SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
FORMULARIO IN-T

30 de septiembre de 2023
NOMBRE DEL EMISOR: Perutil S.A.
VALORES QUE HA REGISTRADO: Acciones Comunes
NUMERO DE TELEFONO: 309-1630
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Calle 57 Obarrio
Nombre de la persona de contacto del Emisor: Mariel Palau
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Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del 2000
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la SMV, la informacién
financiera esta preparada de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo 7 -2002 del 14 de
octubre de 2002 d¢ la SMV.
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I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

La cconomia global se debilit en el tercer trimestre de 2023. La politica monetaria
restrictiva de la Reserva Federal de Estados Unidos y del Banco Central Europeo (BCE)
en la lucha contra la inflacién afectd a la economia. I.a confianza de las empresas y los
consumidores se deteriord y el auge en China se debilitd. Temores de una desaceleracion
del crecimiento o incluso de una recesion en varias regiones del mundo aumentaron. En
el tercer trimestre, el foco geopolitico permanecio en la guerra de desgaste en Ucrania y
la rivalidad actual entre Estados Unidos y China con la atencion principal centrada en el
intento de Estados Unidos de limitar el acceso de China a la ltima tecnologia de chips.

[in su reunion de septiembre, la Reserva Federal decidié dejar el tipo de interés de los
fondos federales en 5.5 por ciento. La inflacion fue del 3.7 por ciento en septiembre,
todavia muy por encima del objetivo del 2 por ciento y por encima del tres por ciento de
junio. Sin embargo, la tasa de inflacién subvacente, que es la inflacién excluyendo
alimentos y energia, cay6 del 4.8 por ciento en junio al 4.1 por ciento en septicmbre. Los
banqueros centrales querian esperar y ver como se¢ desarrollan las tasas de interés mas
altas en cconomia. Anteriormente, se habia elevado la tasa de interés oficial once veces
al nivel mds alto en 22 afios.

Por ¢l contrario, el BCE elevd su interés clave en 0.25 puntos porcentuales hasta cl 4.5
por ciento en septiembre. Se trata del noveno aumento de diferentes tipos de interés desde
julio de 2022. La inflacién en la zona curo se debilité al 4.3 por ciento en septiembre y la
tasa subyacente también subié menos rapido al 4.5 por ciento.

En EE.UU., el desempleo se mantuvo en el 3.8 por ciento en septiembre, mientras que
336,000 puestos de trabajo fueron creados. L.a zona del curo registrd su tasa de desempleo
de 6.4 por ciento, la mas baja desde principio del ano.

30 de septiembre de 2023 30 de septiembre de 2022

(No Auditado) {No Auditado)

Activos

Activos financieros UsS 377,731,364 uss 340,952,157
Efectivo 44.778,227 31,872,965
Activos tangibles 288,660 313,168
Total de activos Uss 422,798,251 - Us$ 373,138,290
Pasivos

Provisiones y otros pasivos uss 412,148 Uss 347,675
Patrimonio 422,386,103 372,790,615
Total de Pasivo y Patrimonio Uss 422,798,251 US$ 373,138,290
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A. LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre de 2023, los activos financieros de la Compafiia ascendian a
USD377.73 millones, representando 89.3% del total de los activos (USD340.95
millones, 91.4% durante el mismo periodo en 2022). Estos activos estaban
invertidos en:

30 de septiembre

2023 2022

Bancos 9.6% 9.9%
Aseguradoras 2.7% 3.2%
Industria  84.8% 83.6%
Otros 2.9% 3.3%

Al 30 de septiembre de 2023, la liquidez de la Compaiiia ascendia a USD44.77
millones, representando 10.6% del total de los activos (USD31.87 millones, 8.5%
durante el mismo periodo en 2022).

B. RECURSOS DE CAPITAL
Al 30 de septiembre de 2023, el Patrimonio Neto (neto de acciones propias)

ascendia a USD422.38 millones, lo cual representa un 99.90% del total de los
activos, en comparacion con los US USD372.79 millones (99.91%) en 2022.

C. RESULTADO DE OPERACIONES

La Compaiiia finalizé el trimestre con una pérdida neta de USD9.5 millones,
comparado con una pérdida neta de USD40.58 millones para el mismo periodo
del afio pasado.
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Tres meses terminados el
30 de septiembre de

2023 2022
(no auditado)

Total intereses e ingresos similares neto Uss 164,344 Uss 283,893
Gastos administrativos (277,024) (262,523)
Utilidad neta en inversiones (112,680) 21,370
Utilidad (pérdida) neta realizada en venta de

valores 5,011,734 {2’641'913).
Cambio en la (deprecicion) neta no realizada

aralsrng (13,664,577) (36,613,646)
Total otros ingresos (742,304) (1,347,597)
Total de (pérdida) integral del periodo US$ (9,507,827) US$ (40,581,788)

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las perspectivas econdmicas siguen siendo débiles. El crecimiento del producto
interno bruto (PIB) se espera que esté por debajo del promedio en un 3 por ciento
en 2023 y un 2.7 por ciento en 2024, segiin la OCDE, debido al endurecimiento
de las politicas macroecondmicas necesarias para contener la inflacion.

El Fondo Monetario Internacional también proyceta que el crecimiento global
cacrd desde un estimado de 3.5 por ciento ¢n 2022 al 3.0 por ciento tanto en 2023
como en 2024. Sc espera que la inflacion general mundial caera del 8.7 por ciento
cn 2022 al 6.8 por ciento en 2023 y al 5,2 por ciento en 2024. Se prevé que la
inflacion (bésica) disminuya més gradualmente.

Se espera que el crecimiento anual del PIB en EE.UU. se desacelere del 2.2 por
ciento este afio al 1.3 por ciento por ciento en 2024 segiin la OCDE. En la zona
del euro, donde la demanda ya es moderada, se espera que ¢l crecimiento del PTIB
se desacelere al 0.6 por ciento en 2023 y aumente al 1.1 por ciento en 2024,
Mientras tanto, en China, los ingresos de turismo en la primera semana de octubre,
asi como algunos datos de alta frecuencia indican una recuperacién secuencial del
crecimiento en el cuarto trimestre gracias a la actual flexibilizaciéon de las
politicas. Se espera que el crecimiento del PIB de China alcance ¢l 5.1 por ciento
en 2023 y el 4.6 por ciento en 2024,

A escala mundial, la inflacion general esta cayendo, pero la inflacion subyacente
sigue siendo tenaz y contenida por presiones de costos y altos margenes de
beneficio en algunos sectores. En muchas economias la inflacién se prevé que se
modere gradualmente en 2023 y 2024, pero se mantendra por encima del nivel
del banco gentral en la mayoria de las cconomias. Se prevé que la inflacion
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general en las economias del G20 caiga a 6 por ciento en 2023 v 4.8 por ciento en
2024. Los riesgos todavia estan inclinados a la baja. L.a incertidumbre sobre la
fuerza y velocidad de la transmisién de la politica monctaria y la persistencia de
la inflacién son la mayor preocupacion. Los efectos negativos de las tasas de
interés més altas pueden resultar mds fuerte de lo esperado, y una mayor
persistencia de la inflacion requeriria politicas adicionales endurceimiento, lo que
podria dejar vulnerables a los mercados financieros.

1L ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)

Los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2023 se adjuntan al presente
informe.

[I1. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciecmbre de 2018, ¢l emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

El informe sera divulgado a través de la pagina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 30 de noviembre de 2023.

Guillermo Chapman A.
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Estados Financieros Intermedios

Informe Perutil, S. A.

Tres y nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023
con Informe del Contador sobre la Informacion Financiera Intermedia

Esie documento ha sido preparado con el conocimiento
de que su contenido serd puesto a disposicién del publico
inversionista y del piiblico en general



Perutil, S. A.
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Nailla Sanchez
CONTADORA PUBLICA AUTORIZADA

Informe del Contador sobre la Informacion Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Perutil, S.A.

En nombre de esta nota, sirvansc cncontrar los cstados financieros
intermedios de Perutil, S.A. al 30 de septiembre de 2023, quc
incluyen el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en ¢l patrimonio y ¢l ¢stado de flujos
de efectivo por los ires y nueve meses terminados en esa fecha y las
notas que incluyen un resumen de las principales politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La Administracion de Perutil, S.A. es responsable por la preparacidn
y prescntacion razonable de los estados financieros intermedios, de
conformidad con las Normas Internacionales de¢ Informacion
Financiera y del control interno que la Administraciéon determine que
cs neccsario para permitir la preparacion de estados financieros
intermedios, que estén libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

En mi revisiéon, los Estados Financieros intermedios adjuntos
correspondientes a los tres y nueve meses terminados ¢l 30 de
septiembre de 2023, se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

e
L’N—ﬁffa S#chez

Gerente de Contabilidad
CPA No.2712

24 de noviembre de 2023
Panama, Republica de Panama




Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Situacion
30 de septiembre de 2023

Financiera

(Cifras expresadas en US$ délares)

Activos
Activos financicros a valor razonable con cambios en

resultados (costo US$414,034,819 en septiembre 2023)

Efectivo
Activos tangibles
Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva no restringida
Utilidades retenidas
Total de Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022

Notas (No auditado) (Auditado)
4,10,11 US$ 377731364 USS 377,573,621
5,10 44,778,227 36,834,999
288,660 305,709
USS 422,798,251 US$ 414,714,329
USS 412,148 US$ 526,372
9 1,200,000 1,200,000
69,883,021 69,883,021
6 (18,860,973) (3,940,974)
215,612,961 215,612,961
154,551,094 131,432,949
7 422,386,103 414,187,957

USS 422,798,251

USS 414,714,329

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Resultados Integrales

Para los tres y nueve meses terminados el

30 de septiembre de 2023

Eyi”as expresadas en US$ dolares)

Interés ¢ ingreso similar:
Ingreso por dividendos ¢ interescs en activos financieros
Otros ingresos (gastos) financieros:
Cargos bancarios
Otros ingresos financieros
Total de otros (gastos) financieros, nelo

Total de interés e ingreso similar neto

Gastos adiministrativos
(Pérdida) utilidad neta en mnversiones

Utilidad (pérdida) realizada en la venta de valores:
Producto de venta
Valor en libros de los valores vendidos

Utilidad (pérdida) neta realizada en venta de valores

Cambio en la apreciacion (depreciacion) no realizada
en valores:

Apreciacion (depreciacion) neta no realizada al inicio del periodo

Depreciacion neta no realizada al final del periodo
Cambio cn Ja depreciacion neta no realizada en valores

Otros ingresos
Perdida por cambio de monedas extranjeras, neta

Pérdida neta

Total de pérdida integral del periodo

Pérdida neta por accién

Notas

[ SO L

Tres meses terminados el

Nueve meses terminados el

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2023 2022 2023 2022
(No auditado) (No auditada)

USS 350,958 USS 533525  USS 6,150,006 US§ 6,937,553
(237,744) (249.051) (829,465) (955,832)
SLI30 19 51,166 460,486
(186,614) (249,632) (778,299) (495,346)
164,344 283,893 5,371,707 6,442,207
(277,024) (262,523) (835,496) (1,021,306)
(112,680) 21,370 4,536,211 5,420,901
47,588,551 57,316,593 244.333,667 277,651,912
(42,576,817 (59,958,506) (264,967452)  (252,671,722)
5,011,734 (2,641,913) (20,633,785) 24,980,190
- - 77,565,071 {20,040,483)
(13,664,577) (36,613,646) (30,303,455)  (124,715,048)
(13,664,577) (36,613,646) 41,261,616 (145,355,531)
(742,304) (1,347,597) 826,778 (2,235,117)
(9,507,827) (40,581,786) 25,990,820 (117,209,557)
(9,507,827) (40,581,736 25,990,820 (117,209,557)
USS (8.29) US$ (31.63) US§ 2254 USS  (9641)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Flujos de Efectivo

Para los nueve meses terminados el
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)

Flujos de efectivo en actividades de operacion

Utilidad (pérdida), ncta

Ajustes para reconciliar la utilidad (pérdida) neta con

los flujos de efectivo:

Cambio en la (depreciacion) apreciacion no realizada sobre
valores

Depreciacion de activos tangibles

Ajustes en capital de trabajo:

Inversiones compradas

Inversiones vendidas

Disminucion en provisiones y otros pasivos

Efectlivo de operacion

Flujos de efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Cambios en el capital adicional pagado

Ventas de acciones en tesoreria

Compras de acciones en tesoreria

Dividendos pagados

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo al 1 de enero
Efectivo al 30 de septicmbre

Transacciones sin efectivo

Disminucion en capital pagado 800,000 acciones comunes
Disminucion en utilidades retenidas debido a cancelacion
de 800,000 acciones de tesoreria

Cancelacion de 800,000 acciones de tesoreria

Notas

6

2023 2022
(No auditada)
US$ 25,990,820 USS (117,209,557)
(41,261,616) 145,355,531
17,049 20,229
(15,253,747) 28,166,203
(223,863,579) (254,821,372)
264,967,452 252,430,782
(114,224) (336,277)
25,735,902 25,439,336
25,735,902 25,439,336
- 32,923
- 4,728,718
(14,919,999) 38,571,383)
(2.872,675) (5,929,115)
(17,792,674) (39,738,857)
7.943,228 (14,299,521)
36,834,999 406,172,486
US$ 44,778,227 US§ 31,872,965

; (800,000)
: (265,378.539)

. 266,178,539

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios

5



Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USS$ délares)

1. Informacion Corporativa

Perutil, 5. A. (la “Compafiia”) fue incorporada cn 1959, de acuerdo con las leyes de la Repablica de
Panama y ticne su sede en la ciudad de Panama. La Compaiiia se dedica al negocio de finanzas y de
inversion, ¢ invierte en una cartera diversificada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financicros.

Conforme a la Resolucién No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama resolvio registrar dos millones quinientas mil
(2,500,000) Acciones Comunes de la Compaiifa sin valor nominal, para su negociacion en el
mercado secundario y esas acciones podran ser ofertadas al publico a partir de la fecha en que se
cjecuta la Resolucion. La Compaiia es una entidad piblica en Panamd, supervisada y regulada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama.

Bolsa Latinoamericana de Valorces, S.A. comunicd mediante Carta de Admision de 7 de noviembre
de 2019 la admision de las Acciones Comunes de la Compafiia para su negociacion en mercado
secundario en Panama.

Las oficinas de la Compaiiia estan ubicadas en Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los estados financieros de la Compafiia para los nueve meses terminados ¢l 30 de septiembre de
2023 fucron auterizados para su emision por la Administracion el 24 de noviembre de 2023.

2. Base de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros intermedios para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023
han sido preparados de conformidad con la NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia y han sido
preparados utilizando, en todos los aspectos importantes, las mismas politicas de contabilidad
utilizadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022, los cuales fueron preparados en
cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los cstados financieros intermedios cstdn expresados en délares de los Estados Unidos de América
(USS), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional de la
Compaiiia y de curso legal en la Republica de Panama.

El desempeifio de la Compafiia se evalia y su liquidez se maneja en varias monedas. Sin embargo,
se considera que el dolar es la moneda que mas fielmente representa los efectos econdmicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de presentacion de la Compafiia es
también ¢l dolar. Esta moneda es de curso legal en la Reptblica de Panama.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financicros intermedios son
consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales de la
Compaiiia para ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2022. La Compaifiia no ha adoptado
anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que aiin no

sea efectiva. l




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Juicios

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requicre que la Administracién emita
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reconocidos de ingresos y gastos durante ¢l periodo que se reporta. Aunque estas estimaciones se
basan en ¢l mcjor conocimicnto de la Administracion sobre eventos y acciones actuales, los
resultados reales pucden diferir de esas estimaciones.

Estimaciones

Estimaciones y supucstos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de las
cstimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquier
ano futuro que sea afectado.

Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos [inancieros

Los requisitos de deterioro de la NITF 9 “Instrumentos Financieros” se basan en un modelo de
pérdida crediticia esperada (ECL). El modelo de la ECL se aplica a los instrumentos de deuda (tales
como depositos en bancos y cuentas por cobrar) registrados al costo amortizado. La asignacién de
ECL se basa en las pérdidas por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo,
salvo que no haya habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo
caso, la asignacion se basa en la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compania ticne depositos bancarios en tres instituciones financieras por aproximadamente
US$44.77 millones, contabilizados a su costo amortizado. Debido a que estos depositos estan a la
vista y el riesgo crediticio de estas tres entidades no ha aumentado, la Compafia no ha estimado
ninguna reserva de ECL.

La cartera de inversiones de la Compadiia se contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados, por lo que la ECL no es aplicable.

(b) Valor razonable de los instrumentos financieros

La disponibilidad de precios de mercado observables e insumos del modelo reduce la necesidad de
Juicio y estimacion de la Administracion; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacién de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado e insumos
observables varfa en funcién de los productos y mercados y es propensa a cambios basados en
acontecimientos especificos y condiciones generales de los mercados financieros.




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Negocio en Marcha

La Administracién de la Compafiia ha realizado una evaluacion de la capacidad de la Compaiiia
para conlinuar como un negocio en marcha y esta satisfecha de que la Compaiifa tiene los recursos
para continuar en ¢l negocio en ¢l futuro previsible. Ademds, la Administracion no tiene
conocimiento de ninguna incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados
financieros contintian preparandose sobre la base de negocio en marcha.

3.1 Principales Politicas Contables
Activos financicros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NIIF 9 y en base a su modelo de negocio, la Compaiiia clasifica todos sus activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos se compran
para obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Estos activos financicros
sc valoran en el estado de situacion financicra a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen en la partida Cambios en la apreciacion (depreciacién) no realizada en
valores en el estado de resultados integralces.

Se incluyen en esta clasificacion las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacion en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con ¢l propésito de
venderlos en ¢l corto plazo.

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financieros que requicren la entrega
de los activos dentro del plazo general establecido por regulacién o convenio en el mercado
(operaciones de manera regular) se reconocen en la fecha de transaccion; es decir, la fecha en que
la Compania se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion inicial
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de

situacion financicra a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.

|
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ ddlares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Las cuentas por cobrar (excepto las clasificadas a valor razonable con cambios en resultados) son
medidas inicialmente a su valor razonablc mas los costos incrementales directamente atribuibles de
adquisicion o emision.

Medicion posterior

Despucs de la medicion inicial, la Compaiiia mide a valor razonable los instrumentos financicros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en el valor
razonable de dichos instrumentos financicros se registran en la ganancia o pérdida neta en activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los dividendos ¢ intereses ganados sobrc
estos Instrumentos se registran por scparado en el ingreso por dividendos e intereses en activos
financieros.

Las cuentas por cobrar se llevan al costo amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo menos
cualquier provision de deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados
integrales cuando las cuentas por cobrar se dan baja o deterioran, asi como a través del proceso de
amortizacion.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor en
libros neto del activo financicro. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compaia estima los lujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financicros, pero no
considera las pcrdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccién y otras primas o descuentos.

Baja

Un activo financicro (o, cuando aplique, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado dc baja cuando han expirado los derechos para recibir
flujos de efectivo del activo o la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea que:

La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios del activo; o la Compatfifa
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha
transferido el control del activo.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Cuando la Compaiiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha entrado
en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo ni ha transferido el control del activo, el activo se mantiene cn libros ¢n la
medida de la participacion continua de la Compaiiia en el activo. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido v ¢l pasivo asociado se calculan sobre una base
que refleje los derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido. L.a Compaiiia le da de baja a
un pasivo financiero cuando la obligacion bajo el pasivo es exonerada, es cancelada o vence.

Medicion del valor razonable

La Compania mide sus inversiones en instrumentos financicros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha
de reporte.

Valor razonable es ¢l precio que seria recibido por vender un activo ¢n una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

La medicion de valor razonable se basa en la presuncién que la transaccion para vender el activo
tiene lugar cn ¢l mercado principal para ¢l activo o, en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo. El mercado principal o el mercado mas ventajoso deben ser
accesible a la Compaiia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actGan en
su mejor interés econdémico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico
cn el tiempo, basandose en la informacidn relevante de mercado sobre los instrumentos financieros
en cuestion. Estas estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican mcertidumbres y asuntos de
juicio sustancial y, por lo tanto, no pueden determinarse con precision. Cualquier cambio en los
supuestos de valoracion subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccion por los costos de transaccion. Los valores definidos en estas cuentas como
“cotizados” se negocian en un mercado activo.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que s¢ describe a continuacion, en funcién del insumo de
nivel mas bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - T¢enicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - T¢enicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, ¢l efectivo consta de caja menuda y depdsitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos financicros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son
registrados a valor razonable.

Para las inversiones en valores que se negocian activamente en mercados financieros organizados,
el valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la fecha del estado de situacién financiera.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de
la transaccién y revaluados (en la medida en que la informacién esté disponible), considerando
varios elementos y técnicas tales como la capitalizacion de las ganancias futuras esperadas.

El valor en libros de los instrumentos financieros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que se encuentran dentro de
los 12 meses.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir al valor razonable. Los valores
razonables se¢ obtienen de precios cotizados de mercados activos, incluidas transacciones recientes
de mercado; o utilizando técnicas de valoracién, incluidos los modelos de flujos de cfectivo
descontados y modelos de precios de opciones, segtn corresponda. Todos los derivados se reportan
como activos cuando el valor razonable es positivo y como pasivos cuando ¢s negativo. Los cambios
en ¢l valor razonable de cualquier instrumento derivado que no califique para la contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en el estado de resultados integrales. Las ganancias vy
perdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los derivados también se registran en
el estado de resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
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(Cifras expresadas en US$ ddlares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen del
patrimonio. No s¢ reconoce ninguna ganancia o pérdida en el cstado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compafiia; son establecidos por la Junta Directiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. Los dividendos pagados se contabilizan como una deduccion
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo en el periodo en el que la
Junta Directiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en cl
periodo en que ¢s aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones

La Administracion cstablecié una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de
cventos, condiciones o cambios inesperados en el mercado donde se invierte la cartera. La reserva
se incrementa o disminuye segun la resolucion de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un cvento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios econémicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacion
confiable de la cantidad de la obligaciéon. Cuando la Compafiia cspera que se reembolse una parte
0 la totalidad de una provisién, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando
¢l reembolso es practicamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia tiene domicilio en la Reptblica de Panama. De conformidad con las regulaciones
fiscales vigentes en Panama, la Compaiifa estd exenta del pago de impuesto sobre las ganancias
derivadas de operaciones en el extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses
devengados por depositos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panamefio
también estéan exentas del pago de impuesto sobre la renta.

En algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la
retencién de impuestos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término genérico utilizado
para el monto de la retencion fiscal deducida en la fuente del ingreso y no es significativo para la
Compania. Para los efectos del estado de flujos de efectivo, las entradas de efectivo de las
inversiones sc presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen dc las Principales Politicas Contables (continuacién)
Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gasios por intereses

El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre el pago
de dividendos o, cuando no sc informa al respecto, cuando se establece ¢l derecho de la Compaiiia
para reeibir ¢l pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no
realizada en valores

Estos elementos incluyen los cambios en ¢l valor razonable de los activos financieros designados
cn ¢l reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en ¢l valor razonable de los
instrumentos financicros para ¢l periodo y de la reversion de las ganancias y pérdidas no realizadas
del periodo anterior para los instrumentos financieros que se vendieron en el periodo sobre el que
se¢ informa.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados sc calculan utilizando el método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y €l monto de la venta o
el pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda cxtranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
al tipo de cambio de la moneda de presentacion que prevalece en la fecha del estado de situacion
financiera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en el estado de resultados integrales. Las
partidas no monetarias que se miden en términos de costo historico en una moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los elementos no
monetarios medidos a valor razonable cn una moneda extranjera se convierten utilizando las tasas
de cambio en la fecha en que se determingé el valor razonable.
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(Cifras expresadas en US$ ddlares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Compafiia

Las politicas contables adoptadas en la elaboracion de los estados financicros intermedios son
congruentes con las politicas aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales de la
Compaiiia por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2022, salvo por la adopcion de nucvas normas
quc cntran en vigor a partir del 1 de enero de 2023, La Compafia no ha adoptado de manera
anticipada ninguna norma, interpretacion o codificacion que se haya publicado pero que no estd
todavia vigente.

Otras modificaciones se aplican por primera vez en 2023, pero no tienen ningin impacto en los
estados financieros intermedios de la Compaiiia.

Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en
politicas contables y correccion de errores.

Ademads, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion ¢ inputs para desarrollar
cstimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningan impacto en los estados financicros intermedios de la
Compania.

Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracién de Practicas
de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de Juicios
sobre Materialidad proporcionan orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios
de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las modificaciones ticnen por objeto
ayudar a las entidades a proporcionar informacién sobre politicas contables que sea mds til,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el
requisito de revelar sus politicas contables “materiales” y afadiendo orientaciones sobre como las
entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar decisiones sobre la revelacion de politicas
contables.

Estas modificaciones no tuvicron ningun impacto en los estados financieros intermedios de la
Compania sc espera que afecten las revelaciones sobre las politicas contables en los estados
financicros anuales de la Compania.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tnica
Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de
reconocimiento inicial prevista en la norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den
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30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por diferencias temporales gravables y
deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financicros
intermedios de la Compadia.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

5. Efectivo

Caja menuda

Bellerive

Banco General, S.A.

Global Bank

Total efectivo

6. Acciones en Tesoreria

Costo promedio por accion
Cantidad (acciones)
Total costo

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
US$ 50 US$ 30
44,644,727 36,775,297
117,802 43,612
15,648 16,040
US$ 44,778,227 =[£$ 36,834,999
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado) (Auditado)
USS 352 US$ 329
53,526 ) 11,976
US$  18.860,973 USS 3,940,974

Mediantc acta de Junta Directiva de 22 de junio de 2022 se aprob6 la cancelacion de 800,000
acciones comunes con un valor nominal de US$ 1.00 cada una, mantenidas en Tesoreria hasta
csa fecha. A su vez, la Junta acord6 reducir la cuenta de utilidades retenidas para cancelar las
acciones en tesoreria, representando una disminucion en capital en acciones comunes. La
cancelacidn de las acciones en tesoreria se hizo efectiva el 26 de julio de 2022.

Se detalla a continuacion el movimiento de las acciones en tesoreria durante el periodo:

2023 (N auditado)
Reduceivn def vaiur
Champra de Veutus de Accinnes nuvinal y caneelaciin Saldw de
Avciones Vaudar Avciones Cancelndues de geciones an fesoverin Acciones Vilor

Saldo af
1 de enera de
M 1,455,581 US§ 578,418,146 (L143,605) TS§ 185,154,382 (L300,000) LSS 389,322,750 11,97 US§ 3940974
Movimiertg 2023
Fnern 37.355 13,402,633 - - 138 13,400,633
Febrera 180 127,803 150 127.803
Marz = - — - 5
Abril g(l] 156,4% 00 156,49
Mayn - - . - - -
Junio 1875 1,031,773 - = - 2478 1031773
Julin x 2
Agista P} 101,300 m 100,300
Septiembre = - & < & - R

41,550 14,919.999 - - - - 41550 14,919,99
Saldoal
3 de septiembee de 2013 1497031 LSS 593,338,143 [1,143,605) LUSY 185,154,382 {100,000 US§ 380,522,790 53516 LSS 18,860,97,
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)

6. Acciones en Tesoreria (continuacion)

2022 {Auditado)

Redueeion def valor

Compra de Ventas de Acciones  anminad y eancelocidn Saldo de
Aeciones Valar Aecinnes Vaior Canceladas  de acciones en tesoreria Acciones Valor

Salde ol
| de enero de
2022 2,349,599 USS 539,262,606 (1.129,357) USS 180,422,923 (500.000) USS 123,144,258 720,242 USS 235.695.433
Meaviniento 2022
Enero 3.070 1,222,033 (1,485) 485,744 - 1,585 736,280
Febrero 7,016 2,732,506 - - - - 7,016 2,732,506
Marzo 82877 30,776,326 - - - 82,877 30,776,326
Abril 114 40,434 - = = - 110 40,834
Mayo 1.800 639,696 - - - - 1,800 639,696
Tunio 8,015 2,730,932 (7,733) 2,578,982 - - 262 131,930
ks 1,204 401,330 2 Y (%00,000) 266,178,540 (798.796) {265,777,210)
Agosto i 27,725 - - - - bl 21725
Septicmbre T -] (5,000) 1,663,992 - - (3,000) (1,663,992)
Oetubre 840 238 946 - - = - ) 238,945
Moviembre 350 115,739 - - - - 330 115,789
Diciembre (20 209,423 (1 2,741 - - G10 206,682

105,982 39,155,540 (14,248) 4,731,459 (800,000) 266,178,540 (T08,266) (231,754,459
Saldo ul
31 de diciembre de 2022 2,455,581 USS 578418146 (1,143,605) USS 185,154,382 (1,300,000) LSS 389,322,790 11976 USS 3,940,974

7. Utilidad (pérdida) Neta y Valor de los Activos Netos por Accion

La utilidad (pérdida) neta basica por accion se calcula dividiendo los resultados del periodo entre
¢l niimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el mismo periodo.

El valor de los activos nctos (NAV, por sus siglas en inglés) por accion se calcula dividiendo el
NAYV al cierre del periodo entre las acciones comunes en circulacion.

Utilidad (pérdida) neta por accion:

Utilidad (pérdida) neta

Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion

Utilidad (pérdida) neta por accién

Nueve meses terminados el
30 de septiembre de
2023 2022

(No auditado)

US$ 25,990,820 USS (117,209,557)

1,153,021.00
2254 US$

1.215.723.00
(96.41)

_US$
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)

7. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accion (continuacién)
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Valor de los activos netos por accion:
Valor de los activos nctos (NAYV) USS 422,386,103 USS 414,187,957
Numero de acciones comunes en circulacion 1,146,474 1,188,024
Valor de los activos netos (NAV) por accion US$ 368.42 US§ 348.64

El cdlculo del niimero de acciones comunes en circulacion al 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 se describe a continuacion:
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Nimero de acciones comunes en circulacion:
Acciones emitidas 1,200,000 1,200,000
Acciones en tesoreria (53,526) (11.976)
Numero de acciones comunes ¢n circulacion 1,146,474 1,188,024

8. Gastos Administrativos
Nueve meses terminados el
30 de septiembre de
2023 2022
(No auditado)

Honorarios por asesoria de inversion y administracion

global (Nota 12) USS 491,418 USS 665,839
Junta Directiva (Nota 12) 78,750 78,750
Otros gastos 265,328 276,717

US$ 835,496 US§ 1,021,306

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracion y otros.

Asesor de inversiones: El 1 de mayo de 2006, la Compaiiia celebrd un acuerdo de gestion con
HSZ Limited, Tortola (“HSZ”), como administrador general de inversiones. Por su
responsabilidad general por la gestion de los activos de la Compaiiia, HSZ tiene derecho a una
comusion anual por administracién del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, HSZ tienc
derecho a una comision anual de administracion del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la
base del valor de los activos asidticos a partir del trimestre pro-rata temporis. Con respecto a la
gestion de las inversiones globales, HSZ recibe una comisién de gestion del 0.1% anual sobre el
capital promedio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ
tiene derecho a una participacion en los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual
superior al 6%. Esta comision de rendimiento esté limitada a US$200,000 por afio y pagadera al
final del afio.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USEQ&Q}'_@)
9. Capital Emitido

Al 30 de septiembre de 2023 el capital social autorizado de Perutil, S.A. cra de 5,000,000 de
acciones. Al 30 de septicmbre de 2023, el capital suscrito y pagado era la suma de US$1,200,000
(diciembre 2022: US$1,200,000) representado por 1,200,000 (diciembre 2022: 1,200,000)
acciones comunes registradas con un valor nominal de US$1 cada una.

Durante el segundo trimestre de 2023 la Compaiiia distribuyé dividendos de US$2.50 (2022:
US$5.00) por accion a los accionistas registrados en las fechas de declaracidn de dividendos.

10. Riesgo Financiero, Objetivos v Politicas de Gestion
Introduccion

El objetivo de la Compaiiia en la gestién del riesgo es la creacion y proteccion del valor para el
accionista. El riesgo es inherente a las actividades de la Compaiia, pero se administra a través de
un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, sujeto a limites de riesgo y otros
controles. E] proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la
Compania. La Compaifiia esta expuesta al riesgo de mercado (que incluye ¢l riesgo de cambio de
moneda), el riesgo de crédito y ¢l riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros
que posee.

Estructura de administracion de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compaifiia es responsable de identificar y controlar los
riesgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es el altimo responsable
de la gestion global del riesgo de la Compania.

Mitigacion de riesgos

La Compania ticne parametros de mversion que establecen sus cstrategias generales de negocio,
su tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestion de riesgos. La Compafiia utiliza derivados
y otros Instrumentos para propositos de negociacion y conexion con sus actividades de gestion
de riesgos.

Concentracion excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compafiia ticne una posicion neta
abierta significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abiertas nctas
en varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del ricsgo,
las politicas y procedimientos de la Compafifa incluyen guias especificas para enfocarse cn
mantener una cartera diversificada. El Administrador de Inversiones tiene instrucciones de
reducir la exposicion o utilizar instrumentos derivados para el manejo de concentraciones de
riesgo excesivas cuando surjan.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)
11. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Administracion del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Compafifa es posicion de capital
solida para respaldar su negocio y maximizar ¢l valor para los accionistas.

La Compaiiia administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en
las condiciones econdémicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto del pago de dividendos a los
accionistas, emitir nuevas acciones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se¢ han
realizado cambios en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracion del capital.

Riesgo pais

El riesgo pais ¢s el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adverso en la
Compaiiia, directamente al perjudicar ¢l valor de la Compafiia o indircctamente a través de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compafiia.

Generalmente, estos cventos se relacionan, pero no se limitan a: eventos soberanos tales como
incumplimicntos o reestructuracion; eventos politicos tales como elecciones disputadas o
referendos; restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio ccondmico de otros eventos como problemas de
incumplimiento soberano o agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

El marco de gestion de riesgos de la Compaiiia incorpora una serie de medidas y herramientas
para monitorear este ricsgo. Estas medidas incluyen: pruebas de tension de carteras concentradas;
varios limites por pais; comité de gestion del riesgo pais (se reune trimestralmente o segiin sca
necesario para revisar y reevaluar la orientacion para cada pais y region); y una calificacion de
riesgo por pais que determina la frecuencia de la revision de un pais trimestralmente o segin sea
necesario. El riesgo pais se identifica generalmente con el domicilio de la persona juridica que
¢s la contraparte de la Compaiiia, salvo que la mayoria de los activos o ingresos de dicha entidad
se encuentren localizados en otro pais, en cuyo caso se hace referencia a dicho pais diferente.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en USS$ délares)
10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por sector y por pais al 30
de septiembre de 2023 y 31 de dicicmbre de¢ 2022:

Concentracion por sector:

Bancos 36,320,445 40,335,837 44,778,227 36,834,999
Seguros 10,126,673 9,572,718 - -
Industrias 320,386,646 315,153,591 - -
Otros scctores _ 10,897,600 12,511,475 - =
377,731,364 377,573,621 44,778,227 36,834,999
Concentracion geografica:
Amcérica 31,862,950 38,576,850 133,500 59,702
Asia 25,653,695 28,479,618 132,829 221,297
Europa 320,214,719 310,517,153 44,511,898 36 554.000
377,731,364 377,573,621 44,778,227 36,834,999

Activos Financieros Efcctivo
2023 2022 2023 2022
USS 000 USS 000 USS$ 000 USS$ 000

(No Auditado)

(Auditado)

(No Auditado) (Auditado)

La concentracion geografica sc basa en la ubicacion del emisor.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
mstrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como las
tasas de interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones. El riesgo maximo resultante
de los instrumentos financieros es igual a su valor razonable.

Pandemias, al igual que conflictos bélicos, tienen un impacto directo en la economia mundial y
en ¢l comportamiento de los mercados. La inflacion anual y el incremento en las tasas de interés
han tenido efectos directos en las valuaciones de los instrumentos financieros cotizados. La
Compariia mantiene un estricto seguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financieros
a nivel mundial.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. La Compania intenta limitar su exposicion del riesgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compafiias reconocidas y negociados en
las principales bolsas de valores, considerando a la vez, la reduccion de su exposicién en
instrumentos financieros de industrias o paises severamente afectadas por cualquier conflicto
internacional.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023
(Cifras expresadas en US$ délares)

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)
Riesgo de cambio de moneda

El riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctic
debido a cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compafifa invierte en valores y otras
inversiones que estan denominadas en monedas distintas del dolar. En consecuencia, el valor de
los activos de la Compaiiia puede verse afectado de manera favorable o desfavorable por las
fluctuaciones en los tipos de cambio. Por lo tanto, la Compafiia necesariamente estara sujeta a
riesgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversion en moneda extranjera, los
activos ¢ ingresos de la Compaiiia pucden verse afectados por los movimientos en las tasas de
cambio. La Compafiia no se protege contra este riesgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicién de la Compaiifa al riesgo cambiario al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Se incluye en estas tablas el valor en libros de
los instrumentos financieros de la Compafiia, emitidos en divisas originales distintas al dolar de
EE. UU., clasificados por moneda.

30 de septiembre de 2023 (No auditado)

US$
Activos: CHF HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 293,288,436 11,071,295 26,926,283 331,286,014
Efeetivo 44,458,069 132,829 8.829 44,599,727
Total de activos 337,746,505 11,204,124 26,935,112 375,885,741

31 de diciembre de 2022 (Auditado)

USS
Activos: CHF HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con camblos en
resultados 289,187,816 10,562,818 21,329,337 321,079,971
Efectivo 36,370,365 221,297 164,624 36,756,285
Total de activos 325,558,181 10,784,115 21,493,961 357,836,256
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez sc define como ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. La exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la
Compaiiia deba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los
instrumentos financieros significativos de la Compafiia sobre la base del vencimiento contractual
mas temprano posible en la fecha de reporte. Los flujos de efectivo de estos instrumentos podrian
diferir significativamente de estc analisis.

30 de septiembre de 2023 (No auditado)

Hasta un la3 Jall las Mis de Sin
Total Mes Meses Meses arios S5ados  Vencimicnto
USS
Activos:
Activos financieros a valor razonable 377,731,364 2,486,183 33,754,236 67,088,945 - - 274,402,000
Efectivo 44,778,227 S - - - - M,778227
Total dc activos _422.509,591 2,486,183 33,754,236 7,088,945 - - 319,180,227
31 de diciembre de 2022 (Auditado)
Ilasta un lad 3al2 la$ Mas de Sin
Total Mes Meses Meses anos Sanos  Vencimiento
US§
Activos;
Activos financicros a valor razonable 377,573,621 1,167,338 29394336 52,757,822 - - 284,254,125
Efectivo 36,834,999 - - - - - 36,834,999
Total de activos 414408620 11,167,338 29,394,336 52,757,822 = - 321,089,124

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que la contraparte de un instrumento f{inanciero cause una
pérdida financiera para la Compafia al no cumplir con una obligacion. La Compaiiia csta
cxpuesta al riesgo de pérdidas relacionadas con el erédito que pueden ocurrir como resultado de
que una contraparte o emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia puede estar cxpuesta al riesgo de crédito en relacion con los emisores de los bonos
que pueda poseer. La Compania busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de
alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compafiia prohiben las inversiones en cualquier tipo
de metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. En general, la Compafiia no cubre
ninguna de sus inversiones.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ dolares)

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacion)
Riesgo de precio de accion

El riesgo de precio de las acciones es el riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en cl nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales.
La exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacion surge de los valores de capital
(acciones) a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en ¢l valor
de la cartera de acciones de la Compaflia incluido cn la partida activos financicros a valor
razonable con cambios en resultados al 30 de septicmbre de 2023 habria incrementado cl
patrimonio neto en aproximadamente US$37.77 millones (31 de diciembre de 2022: US$37.757
millones). Una disminucion equivalente habria resultado en un impacto equivalente pero opuesto
y causaria un deterioro potencial, lo que reducirfa la utilidad (pérdida) neta en aproximadamente
US$37.77 millones (31 de diciembre de 2022: US$37.757 millones).

11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual sc categoriza la
medicion del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor
nivel que es significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un
Insumo en particular requiere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La
siguiente tabla muestra los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, categorizados
entre aquellos cuyo valor razonable se basa en:

Nivel I — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
1dénticos.

Nivel 2— Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 — Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.
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(Cifras expresadas en USS$ délares)

11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)

Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Medicién del valor razonable (No auditado)

Al 30 de septiembre de 2023 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Aectivos financieros medidos a valor razonable

Acciones USS 259,819,600 US$ 259,819.600 USS$ - Uss
Garantias 103,329,364 103,329,364 -

Fondos mutuos 14,582,400 14,582,400 -

Total de actives a valor razonable US§ 377,731,364 USS 377,731,364 US$ - US$H

Mediciom del valor razonable (Auditado)

Al 31 de diciembre de 2022 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activas financieros medidos a valor razonable

Acciones USS 266,337,325 US$ 266,337,325 US$ = Sk
Garantias 93,319,496 93.319.496 -

Fondos mutuos 17,916,800 17.916,800 -

Total de activos a valor razonable US$ 377,573,621 US$ 377,573,621 uss - US$

Técnicas de valuacion

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por la Compaiiia y derivados se basan
en precios cotizados en ¢l mercado, o cotizaciones de negociadores de valores, en un mercado
activo para activos idénticos sin ninglin ajuste, esos instrumentos estan incluidos dentro del Nivel
1 de la jerarquia.

Saldo de cfectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en
libros dada su naturaleza a corto plazo.

Los instrumentos financieros derivados negociados fuera de la bolsa son valuados utilizando la
técnica de flujos de caja. La Compaiiia no tenia instrumentos derivados abiertos al 30 de
septiembre de 2023 ni 31 de diciembre de 2022.
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(Cifras expresadas en USS ddlares)

12. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion financiera y de resultados integrales incluyen los saldos y transacciones
con partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:

30 de septicmbre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
En el Estado de Situacion Financiera
Pasivos:
Provisiones y otros pasivos US§ 162,743 US$ 346,993

Nueve meses terminados el
30 de septiembre de
2023 2022
{No auditado)

En cl Estade de Resultados Integrales
Gastos administrativos:

Honorarios por asesoria de inversion y administraciéon global ~ US$ 491,418 USS 665,839
Junta Directiva US$ 78,750 US§ 78,750
Otros gastos (compensacion a personal ejecutivo clave) USS 49,846 USS 49,846
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