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L. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Las condiciones econémicas continuaron normalizandose en el primer trimestre del afio,
Habia sefiales de que la Rescrva Federal de Estados Unidos, con su politica monetaria
cautclosa, probablemente traerfa consigo inflacion cerca de su objetivo del 2%. Sin embargo,
la tasa de interés persistentemente clevada peséd sobre la ecconomia mundial. Tas guerras ¢n
Ucrania y Oriente Medio tuvieron poco impacto en los mercados financicros.

La cconomia estadounidense esta actualmente tan bien que el Comité¢ Federal de Mercado
Abierto (FOMC) mantuvo la tasa de interés clave en el rango objctivo de 5.25% a 5.5% en
su reunioén de marzo. Es probable que las tasas de interés caigan este afio, pero menos
abruptamente de lo esperado.

El hecho de que existieran dudas sobre los inminentes recortes de los tipos de interés claves
se reflejo en la evolucion de los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a diez
afios. Subicron hasta el 4.22% al final del primer trimestre del presente afio en comparacion
con ¢l 3.87% de finales de 2023. Otra razén para ¢l aumento de los tipos de interés fue la
creciente deuda del presupuesto del gobierno estadounidense.

A finales de marzo la inflacion en EE.UU. era del 3.5% frente al 3.4% de finales de afio. El
mercado laboral estadounidense tuvo un desempefio mejor de lo esperado en marzo. En
comparacion con el mes anterior, la tasa de desempleo cayo 0.1 puntos porcentuales hasta
que quedar en 3.8%. La economia estadounidense también ereé numerosos puestos de trabajo
nuevos. Il crecimiento salarial anual promedi6 el 5%.

El Banco Central FEuropeo (BCE) también dejé sin cambios los tipos de interés claves por
cuarla vez consecutiva en su reunién de marzo. Esto fue a pesar de la caida de la inflacién y
el debilitamiento de la economia en la curozona. Tl principal tipo de refinanciacion al que
los bancos comerciales pueden obtener fondos frescos de dinero del banco central sc
mantiene asf en el 4.5%. La presidenta del BCE, Christine Lagarde confirmé indirectamente
la posibilidad de un primer recorte de tipos de interés en junio.

Después de un crecimiento moderado ¢l afio pasado, la economia de la UE tuvo un comienzo
de afio mds debil de lo esperado. Ia Comisién Europea revisé sus previsiones de crecimiento
para 2024 hasta cl 0.9% (de 1.3%) para la UE y 0.8% (de 1.2%) para la curozona.

En marzo, la tasa de desempleo desestacionalizada en la eurozona fue del 6.5%, sin cambios
desde diciembre de 2023. La inflacion en la eurozona se debilité mas de 1o esperado en marzo
al 2.4% frente al 2.9% a finales del afio 2023. Hace un ano, la inflacion continuaba cn el
6.9%.
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Tres meses terminados el
30 de marzo de

2024 2023
Activos (no auditado)
Activos financieros US$ 407,669,601 Uss 373,724,134
Efectivo 40,653,508 55,529 270
Otros activos 273,002 298,251
Total activos US$ 448,596,111 uss 429,551,655
Pasivos
Provisiones y otros pasivos Uss 355,403 Uss 362,340
Patrimonio 448,240,708 _ 429,189,315
Total de Pasivos y Patrimonio  US$ 448,596,111_ ;U§$ 429,551,655

A. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2024, los activos financicros de la Compaiia ascendian a
USD407.67 millones, representando 90.9% del total de los activos (USD373.72
millones, 87.0% en el mismo periodo en 2023). Estos activos estaban invertidos
en:

31 de marzo de 31 de marzo de

2024 2023

Bancos 8.3% 9.3%
Aseguradoras 2.3% 2.6%
Industria 84.3% 84.5%
Otros 4.1% 3.6%

Al 31 de marzo de 2024, la liquidez dec la Compaiifa ascendia a USD40.65
millones, representando 9.1% del total de los activos (USD55.52 millones, 12.9%
¢l mismo periodo en 2023).

B. RECURSOS DE CAPITAL
Al31 de marzo de 2024, ¢l Patrimonio Neto (neto de acciones propias) ascendia

a USD448.24 millones, lo cual representa un 99.92% del total de los activos, en
comparacion con los USD429.18 millones (99.92%) en marzo 2023.
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C. RESULTADO DE OPERACIONES
La Compaiiia finaliz6 ¢l trimestre con una pérdida de USD(3.34) millones.

comparado con una ganancia neta de USD28.53 millones para ¢l mismo periodo
del afio pasado.

tres meses finalizados
31 de marzo

2024 2023

(No Auditado) (No Auditado)
Total intereses e ingresos similares USS 1,876,204  USS 750,001
Gastos administrativos (290,693) (269,366)
Utilidad neta en inversiones 1,685,511 480,635
Utilidad (Pérdida) neta realizada en venta de
- 3,035,931 (33,826,511)
Cambio en I_a (depreciacion) apreciacion (4,464,852) 61,176,309
neta no realizada en valores
(Perdida) utilidad por cambio de moneda (3,498,713) 701,361
Total (pérdida) utilidad integral del periodo Uss (3,342,123) _____US$ 28,531,794

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La solidez del mercado laboral contribuyé a garantizar que el gasto de los consumidores se
mantuviera elevado, lo que a su vez contribuyé a una economia robusta. Si se producen los
recortes de tipos de interés claves esperados, es probable que ¢l crecimiento econémico en
Estados Unidos se recupere en la scgunda mitad del afio.

El BCE se centra actualmente en el crecimiento de los salarios, los méargenes corporativos y
el crecimiento de la productividad para reducir su politica monetaria restrictiva. Los
economistas del BCE esperan que el crecimiento nominal de los salarios se desacelere al
3% en los proximos tres afios.
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1L ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)

Los estados {inancicros interinos al 31 de marzo de 2024 sc adjuntan al presente
informe.

IM.  DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 201 8, el
cmisor debera divulgar ¢l Informe de Actualizacién Trimestral entre los
inversionistas y al piblico en general, dentro de los dos (2) meses siguicntes al
cierre del trimestre correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

Ll informe serd divulgado a través de la pagina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 28 de mayo dc 2024.

A0~

Guillermo O. Chapman I11
Representante Legal
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Estados I'inancieros Intermedios

Informe Perutil, S. A.

Tres meses terminados el 31 de marzo de 2024
con Informe del Contador sobre la Informacion Financiera Intermedia

Lste documento ha sido preparado con el conocimiento
de que su contenido serd puesto a disposicion del piblico
inversionista y del piiblico en general
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Estados Financieros Intermedios
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Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Situaciéon Financicra
31 de marzo de 2024

Nailla Sanchez _
CONTADORA PUBLICA AUTORIZADA

Informe del Contador sobre la Informacién Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Perutil, S.A.

En nombre de esta nota, sirvanse encontrar los estados [inancicros
intermedios de Perutil, S.A. al 31 de¢ marzo de 2024, que incluyen cl
cstado de situacion financicra, ¢l estado de resultados integrales, el
estado de cambios en ¢l patrimonio y el estado de flujos de efectivo
por los tres mescs terminados en csa fecha y las notas que incluyen
un resumen de las principales politicas contables significativas y otra
informacidon explicativa.

LLa Administracién de Perutil, S.A. es responsable por la preparacién
y presentacion razonable de los cstados financicros intermedios, de
conformidad con las Normas Internacionales de¢ Informacién
Financicra y del control interno quc la Administracién determine que
¢$ necesario para permitir la preparacién de cstados financieros
intermedios, que estén libres de crrores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

En mi revision, los Istados Financicros intermedios adjuntos
correspondicentes a los tres mescs terminados el 31 de marzo de 2024,
sc prescntan de¢ acucrdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consecjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Gerente de Contabilidad
CPA No0.2712

10 de mayo de 2024
Panama, Repablica de Panami

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.

i
2



Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Situacién Financiera

31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en US$ délares)

31 de marzo de

31 de diciembre de

2024 2023

Notas (No auditado) (Auditado)
Activos
Activos financicros a valor razonable con cambios en
resultados (Costo US$431,826,085 en marzo 2024) 4,10, 11  USS 407,669,601 USS 386,402,495
Ffectivo 5,10 40,653,508 65,813,106
Activos tangibles 268,716 275,875
Otros activos 4286 13,526
Total de activos USS 448,596,111 US$ 452,505,002
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos US$ 355,403 USS 537.55]
Patrimonio
Capital emitido 9 1,200,000 1,200,000
Capital adicional pagado 69,884,229 69,883,021
Acciones en tesoreria 6 (19,781,442) (19,395,614)
Reserva no restringida 215,612,961 215,612,961
Utilidades retenidas 181,324,960 184,667,083
Total de Patrimonio 7 448,240,708 451,967.451
Total de Pasivos y Patrimonio USS 448,596,111 US$ 452,505,002

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A,

Estado Intermedio de Resultados Integrales

Para los tres meses terminados el
31 de mﬂ_z_q_dc 2024

(Cifras éxpre.?ddas en US;ﬁ'_dglares)

[nterés ¢ ingreso similar:
Ingreso per dividendos ¢ intereses en activos financicros
Otros gastos financieros:
Cargps bancarios
Otros ingresos financicros
Total de otros gastos linancieros, neto

Total de interés ¢ ingreso similar neto

Gastos administrativos 8. 12
Utilidad neta en inversiones

Utilidad (pérdida) realizada en la venta de valores:

Producto de venta

Valor en libros de los valores vendidos
Utilidad (pérdida) neta realizada cn venta de valores 4
Cambio en la apreciacién (depreciacion) no realizada

cn valores;
Apreciacion neta no realizada al inicio del periodo 4
Depreciacion neta no realizada al final del periodo 4
Cambio en la (depreciacidn) apreciacion neta no realizada en valores

Otros ingresos
(Pérdida) utilidad por cambio de monedas extranjeras, neta

(Pérdida) ufilidad neta

Total de (pérdida) utilidad integral del periodo i

(Pérdida) utilidad neta por accion 7

3

Tres meses terminados cl
31 de marm de

2024 2023
(No auditado)

USS 2,006,895 1SS 1.12598]
(227,089) {375.999)
%398 19
(130,691) (375,980
1,876,204 750,001
(290,693) (269.366)
1,585,511 480,635
32,517,068 131,100,975
(29,481,137)  (164,927.486)
3,035,931 (33,826,511)
18,691,632 77,565,071
(24,156,484) {16,388.762)

(4464852) 61176309

(3,498,713) 701.361

(3342,123) 2853179

(6342129 _ 28531794

USs3 (2.92) USS 2457

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Flujos de Efectivo

Para los tres meses terminados el
31_dc marzo de 2024

(_C:gﬁ’as' expresadas en USLS-d(Efa}:e;)

Flujos de efectivo en actividades de operacién

(Pérdida) utilidad, neta

Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad neta con

los flujos de efectivo:

Cambio en la apreciacion (depreciacion) no realizada sobre
valores

Depreciacion de activos tangibles

Ajustes en capital de trabajo:
Inversiones compradas

Inversiones vendidas

Disminucién en provisiones y olros pasivos
Efectivo de operacion

Flujos de efeetivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Cambios en ¢l capital adicional pagado

Ventas de acciones en tesorerfa

Compras de acciones en tesorerfa

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo

Ltectivo al 1 de encro
Efectivo al 31 de marzo

2024 2023
Notas (No auditado) (Auditado)

7 US$ (3,342,123) US$ 28,531,794
4 4,464,852 (61,176.309)
16,399 - 7,458
1,139,128 (32.637,037)
4 (55,213,095) (99.901,690)
4 29,481,137 164,927,486
(182,148)  (164,032)
(24,774,978) 32,224,707
(24,774,978) 32224707
1,208 -
0 2,741 -
6 (388,569) (13.530,436)
(384.620)  (13,530.436)
(25,159.598) 18,694,271
5 65,813,106 36,834,999
USS 40,653,508 USS 55,529,270

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros intermedios
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en USS$ délares)

1. Informacion Corporativa

Perutil, S. A. (la “Compafiia™) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama y tiene su sede en la ciudad de Panam4. La Compaiiia sc dedica al negocio de finanzas y de
inversion, ¢ invierte en una cartera diversilicada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financicros.

Conforme a la Resolucion No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panam4 resolvié registrar dos millones quinicntas mil
(2.500,000) Acciones Comunes de la Compafifa sin valor nominal, para su ncgociacion en el
mercado secundario y csas acciones podran ser ofertadas al publico a partir de la fecha en que sc
cjecuta la Resolucion. La Compaiifa s una entidad publica cn Panama, supervisada y regulada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. comunicd mediante Carta de Admision de 7 de noviembre
de 2019 la admision de las Acciones Comunes de la Compafifa para su negociacion en mercado
secundario en Panama.

Las oficinas de la Compafiia estdn ubicadas ¢n Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los cstados financieros de la Compafifa para los tres mescs terminados el 31 de marzo de 2024
fueron autorizados para su emision por la Administracion el 10 de mayo de 2024,

2. Base de Preparacion de los Estados Financicros

Los estados [inancieros intermedios para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 han sido
preparados de conformidad con la NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia. La Compafiia ha
claborado los cstados financieros bajo la premisa de que continuara operando como negocio en
marcha. EI Conscjo de Administracion considera que no existen incertidumbres materiales que
puedan generar dudas significativas sobre este supuesto. Se han formado la opinion de que existen
expectativas razonables de que la Compafiia disponga de los recursos adecuados para scguir
operando en un futuro previsible, y no menos de 12 meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Los estados financicros intermedios estan expresados cn dolares de los Iistados Unidos de América
(US$), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional de la
Compafifa y de curso legal en la Republica de Panama.

El desempefio de la Compaiifa se evaltia y su liquidez s¢ maneja en varias monedas. Sin embargo,
s¢ considera que el dolar es la moneda que mas ficlmente representa los efectos econdmicos de las
transacciones, e¢ventos y condiciones subyacenies. La moneda de presentacion de la Compafiia es
también el dolar. Esta moneda es de curso legal en la Republica de Panama.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financicros Intermedios
31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en USS délares)

2. Base de Preparacion de los Estados Financieros (continuacion)

[Las politicas contables adoptadas cn la preparacion de los estados financicros intermedios son
consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financicros anuales de la
Compaiiia para ¢l afio terminado cl 31 de diciembre de 2023. La Compaiiia no ha adoptado
anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que haya sido emitida pero que atn no
sea efectiva.

3. Resumen dc las Principales Politicas Contables
Juicios

La preparacién de los estados financicros de la Compafifa requiere que la Administracion emita
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reconocidos de ingresos y gastos durante ¢l perfodo que se reporta. Aunque estas estimaciones se
basan cn ¢l mejor conocimiento de la Administracion sobre eventos y acciones actuales, los
resultados reales pueden diferir de csas estimaciones.

Fstimaciones

Estimacioncs y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquier
afio futuro que sea afectado.

Las cstimaciones y supuestos sc basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos financicros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 “Instrumentos Iinancicros” se basan en un modelo de
pérdida crediticia esperada (ECL). El modelo de la ECT se aplica a los instrumentos de deuda (tales
como depdsitos en bancos y cucntas por cobrar) registrados al costo amortizado. La asignacion de
ECL se basa en las pérdidas por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo,
salvo que no haya habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo
caso, la asignacion se basa en la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compafifa tiene depdsitos bancarios en tres instituciones financicras por aproximadamente
US$40.65 millones, contabilizados a su costo amortizado. Dcebido a que estos depésitos estan a la
vista y el riesgo crediticio de cstas tres entidades no ha aumentado, la Compafifa no ha estimado
ninguna reserva de ECL.

La cartera de inversiones de la Compafifa se contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados, por lo que la ECL no ¢s aplicable.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financicros Intermedios
31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en USS délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
(b) Valor razonable de los instrumentos [inancieros

La disponibilidad de precios de mercado observables ¢ insumos del modelo reduce la necesidad de
juicio y estimacion de la Administracion; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado ¢ insumos
obscrvables varia en funcion de los productos y mercados y ¢s propensa a cambios basados en
acontecimientos especificos y condiciones generales de los mercados {inancicros.

3.1 Principales Politicas Contables
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NIIF 9 y en base a su modelo de negocio, la Compaiifa clasifica todos sus activos
[inancieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos se compran
para obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Estos activos {inancicros
s¢ valoran cn el estado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen cn la partida Cambios cn la apreciacién (depreciacion) no realizada en
valores en el estado de resultados integrales.

Sec incluyen en esta clasificacion las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacion en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con ¢l propésito de
venderlos en ¢l corto plazo.

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo financicro cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financicros que requicren la entrega
de los activos dentro del plazo general cstablecido por regulacién o convenio en el mercado
(operaciones de manera regular) sc reconocen en la fecha de transaccion: cs decir, la fecha en que
la Compaiifa se compromete a comprar o vender ¢l activo.

Medicion inicial
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados sc registran en ¢l estado de

situacion financicra a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.




Perutil, S, A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2024

(Cifras expresadds en USS délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Las cuentas por cobrar (excepto las clasificadas a valor razonable con cambios en resultados) son
medidas inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales directamente atribuibles de
adquisicién o cmision.

Medicion posterior

Despucés de la medicion inicial, la Compafifa mide a valor razonable los instrumentos financicros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. [.os cambios posteriores en ¢l valor
razonable de dichos instrumentos [inancieros se registran en la ganancia o pérdida neta cn activos
financicros al valor razonable con cambios en resultados. Los dividendos ¢ intereses ganados sobre
estos instrumentos se registran por separado en ¢l ingreso por dividendos e intereses en activos
financicros.

Las cuentas por cobrar se llevan al costo amortizado utilizando ¢l método de interés efcctivo menos
cualquier provision de deterioro. Las ganancias y pérdidas sc reconocen en el estado de resultados
integrales cuando las cuentas por cobrar se dan baja o deterioran, asi como a través del proceso de
amortizacion.

L)l método de intercs efectivo es un método de céleulo del costo amortizado de un activo financicro
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo rclevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor en
libros neto del activo financiero. Al caleular la tasa de interés efectiva, la Compaiiia estima los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financieros, pero no
considera las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisioncs pagadas o
recibidas entre las partes en ¢l contrato que son parte integral de la tasa de interds efectiva, los costos
de transaccién y otras primas o descuentos.

Baja

Un activo [inancicro (o, cuando aplique, una parte de un activo financicro o una parte de un grupo
de activos financicros similares) ¢s dado de baja cuando han expirado los derechos para recibir
[Tujos de efectivo del activo o la Compafifa ha transferido sus derechos para recibir [lujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar los flujos de cfectivo recibidos en su totalidad sin
demora signilicativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea que:

La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo: o la Compatiia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha
transferido ¢l control del activo.
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Cuando la Companiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha entrado
cn un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los ricsgos y
beneficios del activo ni ha transferido ¢l control del activo, ¢l activo sc mantienc en libros en la
medida de la participacion continua de la Compaiia en el activo. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y ¢l pasivo asociado se calculan sobre una base
que refleje los derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido. La Compatiia lc da dc baja a
un pasivo financiero cuando la obligacion bajo el pasivo es exonerada, ¢s cancelada o vence.

Medicion del valor razonable

[.a Compaiiia mide sus inversiones cn instrumentos financieros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha
de reporte.

Valor razonable es ¢l precio que serfa recibido por vender un activo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

LLa medicion de valor razonable sc basa en la presuncion que la transaccion para vender ¢l activo
tiene lugar en cl mercado principal para el activo o, en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mds ventajoso para el activo. Il mercado principal o ¢l mercado mas ventajoso deben ser
accesible a la Compaiiia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar cl precio del activo, suponicndo que en cse mercado los participantcs actian en
sumejor interés ccondmico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico
en ¢l tiempo, basandosc en la informacion relevante de mercado sobre los instrumentos financieros
cn cuestion. Isias estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican incertidumbres y asuntos d¢
juicio sustancial y, por lo tanto, no pueden determinarse con precision. Cualquicr cambio en los
supuestos de valoracion subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

Izl valor razonable para los instrumentos financicros negociados en mercados activos a la fecha de
rcporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccion por los costos de transaccién. Los valores definidos en estas cucntas como
“cotizados™ se negocian en un mercado activo,
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados [inancicros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacion, en funcién del insumo de
nivel més bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - T¢enicas de valoracion para las cuales ¢l nivel de entrada més bajo que cs significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - T¢cnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que e¢s significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para propésito del estado de [lujos de clectivo, ¢l efectivo consta de caja menuda y depdsitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos [inancieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son
registrados a valor razonable.

Para las inversiones en valores que sc negocian activamente en mercados [inancicros organizados,
cl valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la [echa del estado de situacién financicra.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de
la transaccién y revaluados (en la medida en que la informacion esté disponible), considerando
varios elementos y t¢enicas tales como la capitalizacion de las ganancias [uturas csperadas.

El valor cn libros de los instrumentos financicros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que se encuentran dentro de
los 12 mescs.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados sc reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha cn que sc cclebra un
contrato de derivados y posteriormente s¢ vuclven a medir al valor razonable. Los valores
razonables se obtienen de precios cotizados de mercados activos, incluidas transacciones recientes
de mercado; o utilizando técnicas de valoracién, incluidos los modelos de flujos de cfectivo
descontados y modelos de precios de opciones, segun corresponda. Todos los derivados se reportan
como activos cuando el valor razonable ¢s positivo y como pasivos cuando es negativo. Los cambios
¢n ¢l valor razonable de cualquicr instrumento derivado que no califique para la contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente cn el estado de resultados integrales. Las ganancias v
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los derivados también se registran cn
¢l estado de resultados integrales.
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Acciones en fesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesorerfa) se deducen del
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en el estado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compatiia.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compafifa; son establecidos por la Junta Dircctiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. Los dividendos pagados se contabilizan como una deduccion
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo cn ¢l periodo en el que la
Junta Direetiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo ¢n el
periodo en que es aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones

l.a Administracion estableci6 una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de
eventos, condiciones o cambios inesperados en ¢l mercado donde se invierte la cartera. La reserva
se incrementa o disminuye segun la resolucién de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requicra una salida de recursos que
incorporan bencficios econémicos para liquidar la obligacién y se pucde hacer una estimacion
confiable de la cantidad de la obligacién. Cuando la Compafifa espera que se reembolse una parte
o latotalidad de una provision, cl reembolso s¢ reconoce como un activo separado, pero solo cuando
¢l reembolso es practicamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compatiia ticne domicilio en la Reptiblica de Panama. De conformidad con las regulaciones
fiscales vigentes en Panama, la Compafiia esta exenta del pago de impuesto sobre las ganancias
derivadas de operaciones en el extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses
devengados por depositos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panameiio
también estan exentas del pago de impucsto sobre la renta.

Lin algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujctos a la
retencion de impucstos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término genérico utilizado
para cl monto de la retencién fiscal deducida en la fuente del ingreso y no cs significativo para la
Compafifa. Para los cfectos del cstado de flujos de efectivo, las entradas de efectivo de las
inversiones se presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gaslos por inlereses

El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efeetivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos sc reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre el pago
de dividendos o, cuando no sc informa al respecto, cuando sc establece el derecho de la Compania
para recibir el pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no
realizada en valores

I:stos elementos incluyen los cambios en ¢l valor razonable de los activos financicros designados
en ¢l reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos f{inancieros para el periodo y de la reversion de las ganancias y pérdidas no realizadas
del periodo anterior para los instrumentos financicros que sc vendicron cn ¢l periodo sobre el que
se informa.

LLas ganancias y pérdidas recalizadas en la venta de instrumentos financicros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados se calculan utilizando ¢l método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y ¢l monto de la venta o
¢l pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos gencrales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion. Tos activos y pasivos monetarios denominados cn moneda exlranjera se convierten
al tipo de cambio de la moneda de presentacion que prevalece en la fecha del estado de situacion
[inanciera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en ¢l estado de resultados integrales. Las
partidas no monetarias que se miden en (érminos de costo histérico en una moneda cxtranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Ios elementos no
monetarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando las tasas
de cambio en la [echa en que se determing ¢l valor razonable.
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Compaiiia

Las politicas contables adoptadas en la claboracion de los estados financicros intermedios son
congruentes con las politicas aplicadas en la claboracién de los estados financieros anuales de la
Compaiifa por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2023, salvo por la adopcion de nuevas normas
que entran en vigor a partir del 1 de encro de 2024. La Compafifa no ha adoptado de mancra
anticipada ninguna norma, interpretacion o codificacién que se haya publicado pero que no esta
todavia vigente.

Otras modificaciones s¢ aplicaron por primera vez en 2023, pero no tienen ningin impacto ¢n los
cstados financieros intermedios de la Compaiiia.

Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificacioncs aclaran la distinciéon entre cambios en estimaciones contables y cambios ¢n
politicas contables y correccion de errores.

Ademas, aclaran como las entidades utilizan las téenicas de medicion ¢ inputs para desarrollar
estimaciones contables.

Iistas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financicros intermedios de la
Compaiiia.

Revelacién de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Pricticas
de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de Juicios
sobre Materialidad proporcionan orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios
de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las modificaciones ticnen por objeto
ayudar a las cntidades a proporcionar informacién sobre politicas contables que sca mas ttil,
sustituyendo ¢l requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por ¢l
requisito de revelar sus politicas contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las
entidades aplican ¢l concepto de “materialidad™ al tomar decisiones sobre la revelacion de politicas
contables.

Lstas modificaciones no tuvicron ningan impacto en los cstados f{inancieros intermedios de la
Compafifa sc espera que afecten las revelaciones sobre las politicas contables en los estados
financicros anuales de la Compaiiia.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccidn anica
Modificaciones a la NIC 12

LLas modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen cl alcance de la exeepeion de
reconocimiento inicial prevista en la norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den
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3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por diferencias temporalcs gravables y
deducibles iguales. listas modificaciones no tuvieron ningtn impacto cn los estados financicros
intermedios de la Compafia.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en US$ délares)

5. Efectivo

Caja menuda
Bellerive

Banco General, S.A.
Global Bank

Total efectivo

6. Acciones en Tesoreria
Costo promedio por accion

Cantidad (accioncs)
Total costo

31 de marzo

31 de diciembre de

2024
(No auditado)
USS 50
40,583,408
51,870
18,180
USS 40,653,508

2023
(Auditado)
USS 50
65,781,546
15,670
- 15,840
US$ 65,813,106

31 de marzo de

31 de diciembre de

2024 2023
(No auditado) (Auditado)
USS 353 USS 353
56,054 55,014
USS 19,781,442 USS _ 19,395614

Sc detalla a continuacion ¢l movimiento de las acciones cn tesoreria durante ¢l periodo:

Redwecivn el vilor

Comgpra de Vet de Artinnes neminnd § canedacion Sudido e

Acciones Valor Avciones Vador Cuincelndas e wcianes en fesoreria Arviones Vador
Sl al
1 de enero de 2024 1,498,619 USS 593872786  (1,143,605) USS 185,154,382 (1,300,000) USS 389,322,790 55,014 USS 19,395,614
Mavinmigte 2024
Eners L0530 388,509 (10) 2,741 194 w5428
Febrera " . 5
Marn

B 1,050 BRI - 111 L 385,528

Saldy ul
30 e marz de 2024 14994669 (8 I _(LH3615) (58 85,057,023 (LW000) LSS 38932790 5,054 185 19,781,442
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(Cifras expresadas en USS dolares)

6. Acciones en Tesoreria (continuacién)

2023 (Audnada

Reduceidn del valor

Compra de Ventas de Acciones  nominal y cancelacidn  Saldo de
Acciones Valor Acciones Valor Canceladas  de aceiones en tevorvrio Acciones Valor

Saldo uof
1 de enzro de
2023 2,455,581 US$ 578,418,146 (1L,143,603) USS 185,154,382 (L300,000) US§ 389,322,790 11,976 1SS 3,940,974
Movimizmio 2023
Enero 37355 13.402.653 37355 13,402,633
Febrero 150 127,803 350 127,803
Marzo = ; - =
Abrl 700 256,490 00 256,490
Mayo " % = =
Junio 2,875 1.031.773 2,875 151,773
Tulia o ? - <
Agosto 270 101,300 270 101,300
Scptiembre 1 H - =
Octubre 55 18,665 55 18,665
Movigmbre 1,000 338,644 1.000 338,644
Diciembre 433 157,332 435 157,332

% 15,454,640 - - - - 43,038 15,434,640
Saldo al
31 de diciembre de 2023 ___ 2498619 USS 593872785 _  (1,143,605) USS 185,154,382 (1,300,000) USS 389,322,790 55,014 LSS 19,395,614

7. Utilidad (pérdida) Neta y Valor dc los Activos Netos por Accidn

La utilidad (pérdida) neta basica por accién se caleula dividiendo los resultados del periodo entre
el nmero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante ¢l mismo periodo.

El valor de los actives netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accion se calcula dividiendo el
NAYV al cierre del periodo entre las acciones comuncs en circulacion.

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2024 2023
(No auditado)
(Pérdida) utilidad neta por accion:
(Pérdida) utilidad neta USS  (3,342,123) USS 28,531,794
Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion 1.145,005 1.161.194
(Pérdida) utilidad neta por accion USS 2.92) US§ 2457
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7. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accion (continuacion)
31 de marza de 31 de diciembre de

2024 2023
(No aunditado) (Auditado)
Valor de los activos netos por aceion:
Valor de los activos netos (NAV) USS 448,240,708 USS 451,967,451
Namero de acciones comunes en circulacién 1,143,946 1,144,986
Valor de los activos netos (NAV) por accién UssS 391.84 US$ 394.74

El calculo del nimero de accioncs comunes en circulacion al 31 de marzo de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 se describe a continuacion:
31 de marzo de 31 de diciembre de

2024 2023
(No auditado) (Auditado)
Numero de acciones comunes en circulacion:
Acclones cmitidas USS 1,200,000 1,200,000
Acciones en tesoreria (56,054) (55,014)
Numero de acciones comunes en circulacion - 1,143,946 1,144,986

8. Gastos Administrativos
Tres meses terminados el
31 de marzo de

2024 2023
(No auditado)
Honorarios por asesoria de inversion y administracion
global (Nota 12) USS 179,404 US$ 161,380
Junta Directiva (Nota 12) 26,250 26.250
Otros gastos 85,039 81,736

USS 290693 USS 269366

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracion y olros.

Asesor de inversiones: El 1 de mayo de 2006, la Compaiia celebré un acuerdo de gestion con
HSZ Limited, Tortola (“HSZ”), como administrador general dec inversiones. Por su
responsabilidad general por la gestion de los activos de la Compafifa, 1ISZ tiene derecho a una
comision anual por administracion del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, 11SZ, tiene
derecho a una comision anual de administracion del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la
basc del valor de los activos asiaticos a partir del trimestre pro-rata lemporis. Con respecto a la
gestion de las inversiones globales, HSZ recibe una comision de gestion del 0.1% anual sobre el
capital promedio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, 1157
tienc derecho a una participacion cn los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual
superior al 6%. Fsta comisién de rendimiento esta limitada a US$200.000 por afio y pagadera al
final del ano.
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9. Capital Emitido

Al 31 de marzo de 2024 ¢l capital social autorizado de Perutil, S.A. cra de 5,000,000 de acciones.
Al 31 de marzo de 2024, el capital suscrito y pagado era la suma de US$$1,200,000 (diciembre
2023: US$1,200,000) representado por 1,200,000 (diciembre 2023: 1 .200,000) acciones comunes
registradas con un valor nominal de US$1 cada una.

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién
Introduccion

Ll objetivo de la Compafiia en la gestién del riesgo s la creacion y proteccion del valor para el
accionista. Il riesgo es inherente a las actividades de la Compatia, pero se administra a través de
un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo, sujeto a limites de ricsgo y otros
controles. El proceso de administracion de riesgos es crftico para la rentabilidad continua de la
Compania. L.a Compaiiia csté expuesta al riesgo de mercado (que incluye cl ricsgo de cambio de
moneda), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financicros
que posce.

Estructura de administracion de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compafifa ¢s responsable de identificar v controlar los
ricsgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es el tltimo responsable
de la gestion global del ricsgo de la Compaiiia.

Mitigacion de riesgos

La Compaiiia tienc parametros de inversion que establecen sus ¢strategias generales de negocio,
su tolerancia al ricsgo y su filosofia general de gestion de riesgos. La Compatiia utiliza derivados
y otros instrumentos para propositos de negociacion y conexion con sus actividades de gestion
de ricsgos.

Concentracion excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compaiifa ticne una posicion neta
abierla significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abicrtas netas
en varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones cxcesivas del ricsgo,
las politicas y procedimientos de la Compafifa incluyen guias cspecificas para enfocarse en
mantener una cartera diversificada. El Administrador de Inversiones tiene instrucciones de
reducir la exposicion o utilizar instrumentos derivados para el manejo de concentraciones de
ricsgo excesivas cuando surjan.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacion)
Administracién del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Compafiia cs posicion de capital
solida para respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compaiifa administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en
las condiciones econdmicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantencr o
ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar ¢l monto del pago de dividendos a los
accionistas, emitir nuevas acciones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se han
realizado cambios en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracién del capital.

Riesgo pais

El ricsgo pais es ¢l riesgo de que un suceso dentro de un pais pucda tener un efecto adverso cn la
Compailia, directamente al perjudicar ¢l valor de la Compaiifa o indirectamente a través de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compaiia.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no se limitan a: cventos soberanos tales como
incumplimientos o reestructuracién; eventos politicos tales como eclecciones disputadas o
referendos; restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio ccondmico de otros eventos como problemas de
incumplimicnto soberano o agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; v desastres naturales.

Xl marco de gestion de riesgos de la Compaiiia incorpora una serie de medidas y herramientas
para monitorear cste riesgo. Istas medidas incluyen: prucbas de tension de carteras concentradas;
varios limites por pais; comité de gestion del riesgo pais (se retne trimestralmente o segun sca
necesario para revisar y reevaluar la orientacién para cada pais y region); y una calificacion de
ricsgo por pafs que determina la [recuencia de la revision de un pais trimestralmentc o segiin sea
necesario. Ll riesgo pais sc identifica gencralmente con el domicilio de la persona juridica que
cs la contraparte de la Compaiiia, salvo que la mayoria de los activos o ingresos de dicha entidad
s¢ encuentren localizados en otro pais, en cuyo caso se hace referencia a dicho pais diferente.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por sector y por pais al 31
de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Activos I'inancicros Efectivo
2024 2023 2024 2023
USS 000 USS 000 USS 000 US$ 000
(No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Concentracién por scctor:
Bancos 37,771,849 35,732,540 40,653,508 65,813,106
Seguros 9,502,747 9,055,379 - -
Industrias 343,508,105  328,077.876 - -
Otros sectores 16,886,900 13,536,700 - -
407,669,601  386.,402.495 40,653,508 65,813,106
Concentracion geografica:
América 42,927,700 39,401,500 70,100 31,560
Asia 29,444 577 28,267,058 - s
Europa 335,297,324  318,733.937 40,583,408 65,781,546
407,669,601 386.402,495 40,653,508 65,813,106

LLa concentracién geogréfica se basa en la ubicacién del emisor.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
mstrumentos financicros fluctien debido a cambios cn las variables de mercado, tales como las
tasas de interds, los tipos de cambio y los precios de las acciones. Ll ricsgo méximo resultante
de los instrumentos financieros ¢s igual a su valor razonable.

Conflictos bélicos, ticnen un impacto directo en la economia mundial y en el comportamiento de
los mercados. Lainflacion anual y ¢l incremento cn las tasas de interés han tenido efectos directos
en las valuaciones de los instrumentos financicros cotizados. 1.a Compaiifa mantiene un estricto
scguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financicros a nivel mundial.

La Compafifa esta cxpucsta al riesgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. La Compafiia intenta limitar su exposicién del ricsgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compaiiias reconocidas y negociados en
las principales bolsas de valores, considerando a la vey, la reduccién de su exposicion c¢n
instrumentos financieros de industrias o pafscs severamente afectadas por cualquicr conflicto
internacional.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)
Riesgo de cambio de moneda

Ll riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que ¢l valor de un instrumento financiero fluctie
debido a cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compafiia invierte cn valores y otras
inversiones que estan denominadas en monedas distintas del délar. Iin consccuencia, ¢l valor de
los activos de la Compafiia puede verse afectado de manera favorable o desfavorable por las
fluctuaciones en los tipos de cambio. Por lo tanto, la Compaiiia necesariamente estard sujcta a
riesgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversion en moneda extranjera, los
activos e ingresos de la Compafifa pueden verse afectados por los movimicntos en las tasas de
cambio. L.a Compaiiia no se protege contra este riesgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicion de la Compafiia al riesgo cambiario al 31 de marzo
de 2024 y 31 de diciembre de 2023. Se incluye en estas tablas ¢l valor en libros de los
Instrumentos financicros de la Compafia: 44,870,167 cmitidos en divisas originales distintas al
dolar de EE. UU., clasificados por moneda. En délar de EE. UU. (4,216,660).

31 de marzo de 2024 (No auditado)

LSS
Aclivos: CHF HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 296,170,083 16,258,977 39,127,241 351,556,301
Efectivo 44,870,167 - - 44,870,167
Total de activos = _341,04_0,__25_(] _ 16,258,977 39127241 396,426,468

31 de diciembre de 2023 (Auditado)

USS
Activos: CHy HKID EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 282,555,445 14,317.458 36.178.492 333.051.395
Efectivo _ 65755831 - _ = 65755831
Total de activos 348311276 14317458 36,178,492 398.807.226
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez sc define como ¢l riesgo de que la Compafifa tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de clectivo u
otro activo financiero. La exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de quc la
Compafifa deba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los
Instrumentos financieros significativos de la Compaiiia sobre la base del vencimiento contractual
mas temprano posible ¢n la fecha de reporte. Los [lujos de efectivo de estos instrumentos podrian
diferir significativamente de este andlisis.

31 de marzo de 2024 (No auditado)

Hasta un 1a3 Jal2 1as Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios Safios  Vencimiento
USS
Activos:
Activos financieros a valor razonable 407,669,601 5,339,309 4,838,575 71,664,963 - - 325,826,754
Efectivo 40,653,508 44,132,342 . " : - (3478,834)
Total de activos 48323109 49470651 4838575 TL664963 - - 322347920
31 de diciembre de 2023 (Auditado)
[lasta un la3 Jal2 las Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios Safos  Vencimiento
USs
Activos;
Activos financieros a valor razonable 386,402,495 5419860 25.028.480  61.649,726 - - 294304420
Efectivo 65813006 - s - . 65813106
Total de activos 450215601 5419860 25028489  61.649.726 360,117,526

Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito s el ricsgo de que la contraparte de un instrumento financiero cause una
pérdida financicra para la Compaiiia al no cumplir con una obligacion. La Compafiia esta
expuesta al riesgo de pérdidas relacionadas con el erédito que pueden ocurrir como resultado de
que una contraparte 0 emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compafia puede estar expuesta al riesgo de crédito en relacion con los emisores de los bonos

que pucda poscer. [.a Compaiiia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de
alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compafifa prohiben las inversiones en cualquier tipo
de metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. En general, la Compafiia no cubre
ninguna de sus inversiones.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacion)
Riesgo de precio de accién

Ll riesgo de precio de las acciones cs ¢l riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en el nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales.
La exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacion surge de los valores de capital
(acciones) a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en el valor
de la cartera de acciones de la Compafifa incluido en la partida activos financicros a valor
razonable con cambios en resultados al 31 de marzo de 2024 habria incrementado el patrimonio
neto en aproximadamente 17S$40.77 millones (31 de diciembre de 2023: US$38.64 millones).
Una disminucién equivalente habria resultado en un impacto equivalente pero opuesto y causaria
un deterioro potencial, lo que aumentaria la (pérdida) utilidad neta en aproximadamente
US$40.77 millones (31 de diciembre de 2023: US$38.64 millones).

11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIII" 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la
medicién del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor
nivel que es significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un
insumo en particular requicere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La
siguicnic tabla muestra los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, catcgorizados
enire aquellos cuyo valor razonable sc basa cn:

Nivel I — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
1dénticos.

Nivel 2— Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es direeta o indirectamente observable.

Nivel 3 — I'écnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo quc es significativa
para la medicién del valor razonable no es observable.
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11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Medicion del valor razonable (No auditado)

Al 31 de marzo de 2024 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones USS 312,641,154 USS 312,641,154 USS - US$
Garantias 81,842 847 81,842,847 -

Fondos mutuos 13,185,600 13,185,600 -

Total de activos a valor razonable USS 407,669.601 US$ 407,669,601 US§ - uss

Medicion del valor razonable (Auditado)

Al 31 de diciembre de 2023 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Aetivos financieros medidos a valor razonable

Acciones USS 280,354,820 US$S 280.354,820 US$ - USS
Garantias 92,098,075 92,098,075 =

Fondos mutuos 13,949,600  13.949.600 B - ——

Total de activos a valor razonable USS 386,402,495 USS 3864024 95 US§ - uss

Técnicas de valuacion

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por la Compaiiia y derivados se basan
en precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de valores. en un mercado
activo para activos idénticos sin ningun ajuste, esos instrumentos cstén incluidos dentro del Nivel
1 de la jerarquia.

Saldo de efectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en
libros dada su naturaleza a corto plazo.

Los instrumentos financicros derivados negociados fuera de la bolsa son valuados utilizando la
téenica de flujos de caja. L.a Compaiifa no tenia instrumentos derivados abicrtos al 31 de marzo
de 2024 ni 31 de diciembre de 2023.
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12. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion (inanciera y de resultados integrales incluyen los saldos vy transacciones
con partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:

31 de marzode 31 de diciembre de

2024 2023
(No auditado) (Auditado)
En ¢l Estado de Situacién Financiera
Pasivos:
Provisiones y otros pasivos USS 174,594 US$ 3 79,264

tres meses terminados el
31 de marzo de

2024 2023
(No auditado)

En el Estado de Resultados Integrales
Gastos administrativos:

Ionorarios por asesoria de inversion y administracion global USS 179,404 USy 161,380
Junta Directiva USS 26250 US$ 26250
Otros gastos (compensacion a personal cjecutivo clave) USS 16,615 USS 16,615




