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financiera esta preparada de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo 7 -2002 del 14 de
octubre de 2002 de la SMV.



I PARTE

L INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

Perutil S.A. (*La Compafiia) fue constituida como una socicdad anénima, bajo las leyes de
la Republica de Panamd, el 19 de noviembre de 1959. Fue registrada en el Registro Piiblico,
Seccion Personas Mercantil ¢l 27 de noviembre del mismo afio, en el Tomo 378, Folio 249,
Asiento 82.752. Desde sus inicios, la ciudad de Panama ha sido su domicilio legal.

Perutil fue fundada por industriales suramericanos y curopeos con ¢l objetivo de financiar
conjuntamente plantas de generacion eléctrica. Entre los inversionistas suramericanos estaba
Cadelplata, Buenos Aires, Argentina, quien suministrd6 el conocimiento operativo
especializado en Suramérica. Entre las compafiias europeas se encontraban Brown Boveri,
Baden, Suiza, quienes suministraron la tecnologia y equipo. Perutil pasé a tener
participaciones en dos compafias de servicios publicos: Lima Light & Power e IHidrandina.
Ll nombre Perutil es un recordatorio de las primeras actividades de la Compafiia.

Con los afios, la base de accionistas de Perutil cambi6 y su actividad evolucioné. En un
momento, Cadelplata distribuy6 sus acciones en Perutil como un dividendo en especie para
sus accionistas, entre los cuales muchos eran inversionistas suizos. A partir de entonces, las
acciones de Perutil se cotizaron en la Bolsa de Valores de Suiza, hasta el 2005.

Cuando Peru endurecio las normas de propiedad extranjera y posteriormente nacionalizo las
empresas eléctricas, Perutil se vio obligada a diversificar su cartera de inversiones. Para 1981,
Perutil habia salido del Perta por completo.

Debido a sus origenes, Perutil continta siendo administrada con un espiritu industrial. La
Compafiia busca oportunidades de inversiéon en empresas dedicadas de distintas lineas de
negocio a nivel mundial. Perutil ha invertido en varias empresas seleccionadas para participar
en su capacidad de generar ganancias. Ha buscado fortaleza y rentabilidad en las compafiias
en las que ha invertido. Perutil se enfoca en los dividendos que sus inversiones pueden
generar.

La Compafiia tiene una duracién perpctua, pero estd sujeta a causas de disolucién
establecidas en el articulo 6 de su Pacto Social y articulo 30 de sus Estatutos.

E122 de junio de 2022, en reunién de Junta Directiva se tomo6 la decision de cancelar 800,000
acciones en tesoreria, lo que deja el capital emitido en USD1,200,000 (un millén doscientos
mil do6lares de los Estados Unidos de América) y el autorizado se mantiene en USD5,000,000
(cinco millones de dolares).

\
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1. Eventos Importantes en el Desarrollo de los Negocios de la Compaiiia
No hay eventos relevantes en el desarrollo de los negocios de la Compaififa ademés

de los que se mencionaron anteriormente en la Seccidn A concerniente a la Historia
y Desarrollo del Emisor, particularmente el cambio que experiment6 la Compaiiia
debido a la nacionalizacion de los servicios publicos de electricidad en Peru, la salida
del mercado peruano y la diversificacién adicional de la cartera de la Compaiiia.

2. Gastos de Capital y Disposicion de Activos

En el 2015, la Compaififa compré un bien inmueble en la ciudad de Panama, y lo
equipd totalmente en el 2016. La compra del bien inmueble y del equipo fue efectuada
con los propios recursos de la Compania.

Debido a los negocios de la Compafia, la misma posee principalmente activos
financieros de emisores ubicados en distintos paises a nivel mundial.

A la fecha la Compafiia no ha enajenado ninguno de sus activos fijos importantes.
3. Capitalizacion y Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (segtn estados financieros auditados), el estado
de los pasivos y capitalizacion de la Compaiiia era:

Pasivory Bardmonio 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Auditados Auditados

Pasivos

Provisiones y otros pasivos USS 574,320 US$ 537,551
Patrimonio

Capital emitido 1,200,000 1,200,000
Capital pagado adicional 70,004,629 69,883,021
Acciones en tesoreria (23,517,653) (19,395,614)
Reserva no restringida 215,612,961 215,612,961
Utilidades retenidas 178,976,352 184,667,083
Total de Patrimonio 442,276,289 451,967,451
Total de Pasivos y Patrimonio US$ 442,850,609  US$S 452,505,002

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiia no mantiene facilidades crediticias con
Bancos ni entidades financieras o de crédito. Tampoco tiene compromisos de capital
pendientes.

Representante Legal:



4. Compra/Venta de Acciones de la Compaiia
Al 31 de diciembre de 2024, no existen ofcrtas de compra o de canje por parte de
terceros, concerniente a las acciones de la Compafiia.

Acciones de Tesoreria

Durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024, la Compaifiia comprd
13,185 acciones que mantiene en tesoreria, por la suma de USD5,311,954 v vendi6
3,365 acciones que mantenia en tesoreria, por la suma de USD1,189,915. Al 31 de
diciembre de 2024 la Compafifa mantenia en tesoreria un total de 64,834 acciones por
un valor de USD23,517,653.

En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre 2023, la Compaifiia comprd 43,038
acciones que mantiene en tesoreria, por la suma de USD15,454,640 y no vendid
acciones de tesoreria. Al 31 de diciembre de 2023 la Compafiia mantenia en tesoreria
un total de 55,014 acciones por un valor de USD19,395,614.

La Compaiiia no tiene ofertas de compra o intercambio respecto de acciones de
otras compafiias.

5. Dividendos — Acciones Comunes

Utilidades Dividendo
) Fecha de pago o Total
Retenidas por accién |
2021 9 de junio de 2022 S 5.00 | § 10,000,000
2022 9 de junio de 2023 S 2501 S 3,000,000

2023 18 de junio de 2024 | S 3501 S 4,200,000

Durante los Ultimos 3 afios, la Compailia ha distribuido dividendos. Los dividendos
han sido pagados una vez al afio, usualmente durante la primera mitad del afio. Los
dividendos siempre son pagados netos de impuestos de dividendos.

6. Politica de Dividendos

Antes de pagar cualquier dividendo, la Junta Directiva podra apartar del sobrante o
de las ganancias netas de la Compaiiia, la suma o sumas que a su absoluta discrecién
considere convenientes para el interés de la Compafiia. Los dividendos sobre las
acciones emitidas y en circulacion de la Compaiiia podréan ser declarados en cualquier
sesion ordinaria o extraordinaria y pagados en cualquier moneda o lugar. Cuando la
Junta Directiva asi lo disponga los dividendos pueden ser pagados en acciones de la
Compaiiia, siempre que las accioncs necesarias para tales fines scan autorizadas y
siempre que, ademas si tales acciones no han sido con anterioridad emitidas, sc
transfiera dgl spbrante al capital de la Compafiia, una suma por lo menos igual a
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aquella por la cual tales acciones podrian ser legalmente emitidas como totalmente
pagadas y liberadas.

Las acciones legales para reclamar dividendos no cobrados prescribiran a los tres (3)
afios contados a partir de la fecha inicial de pago de los mismos, y la Compaiifa podra
disponer de dichas sumas a partir del 6to afio. En ningun caso la Compafiia estara
obligada al pago de intereses sobre dividendos no cobrados.

B. CAPITAL ACCIONARIO
1. Capital Social Autorizado y Pagado

a) Al 31 de diciembre de 2024, el capital autorizado de la Compafiia es
USDS5,000,000 (Cinco millones de dolares), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, divididos en 5,000,000 (Cinco millones) de acciones
comunes con un valor nominal cada una de USD1.00 (Un délar), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América. Todas las acciones seran emitidas como
acciones nominativas, ya sean materializadas o desmaterializadas tal como lo
decida la Junta Directiva.

b) Al 31 de diciembre de 2024, ¢l total del capital emitido y pagado de la Compaiiia
es USD1,200,000 (Un millén doscientos mil délares), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, dividido en 1,200,000 (Un milloén doscientos mil)
de acciones comunes con un valor par cada una de USD1.00 (Un ddlar), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. Cada accion tiene derecho a un
voto en la Junta de Accionistas. No hay acciones emitidas y no pagadas.

¢) Las acciones comunes de la Compafiia ticnen un valor par cada una de USD1.00
(Un délar), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

d) Al 31 de diciembre de 2024, no hay acciones comprometidas y no pagadas.

e) Las Acciones emitidas y en circulacion desde el afio fiscal 2020 hasta el afio fiscal
2024 son:

Inicio | Emitidas y | Acciones de |Acciones en| Final | Emitidas y |Acciones de| Acciones en
del Ao | Pagadas Tesoreria |Circulacion|del Afio| Pagadas | Tesoreria | Circulacion
2020 2,000,000 189,152 1,810,848 | 2020 | 2,000,000| 707,241 1,292,759
2021 2,000,000{ 707,241 1,292,759 | 2021 | 2,000,000] 720,242 1,279,758
2022 2,000,000| 720,242 1,279,758 | 2022 | 1,200,000f 11,976 1,188,024
2023 1,200,000{ 11,976 1,188,024 | 2023 | 1,200,000{ 55,014 1,144,986
2024 1,200,000{ 55,014 1,144,986 | 2024 | 1,200,000 64,834 1,135,166

M
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El aporte correspondiente a cada accién emitida fue pagado en efectivo.

2. Acciones que no representan el Capital
Al 31 de diciembre de 2024, no hay acciones que no representen el Capital.

3. Acciones de Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia ticne 64,834 acciones en tesoreria.

4. Capital Autorizado y No emitido y compromisos para aumentar el Capital
Al 31 de diciembre de 2024 el capital autorizado y no emitido de la Compaiiia ¢s ¢l
monto de USD3,800,000 (tres millones ochocientos mil délares), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, dividido en 3,800,000 (tres millones
ochocientos mil) de acciones comunes con un valor par cada una de USD1.00 (un
dolar), moneda de curso legal de los listados Unidos de América. No hay
compromisos para aumentar el capital de la Compaiiia.

5. Otras Emisiones de Acciones
Al 31 de diciembre de 2024 no hay derechos de suscripcion, preferentes o no, o
valores convertibles en acciones, emitidos por la Compaiiia.

Cada accionista tiene derecho preferente para suscribir nuevas acciones en la misma
proporcion de las acciones en su poder, pudiendo ejercer este derecho hasta por treinta
(30) dias después de la ultima publicacion, la cual se realizara por cinco (5) dias en
un periddico de amplia circulacion en la ciudad de Panamd, Republica de Panama o
en otros lugares designados por la Junta Directiva.

Para cada emision de Acciones, la Junta Directiva determinara ¢l monto, precio y
condiciones de pago; las Acciones podran scr emitidas a cambio de efectivo, servicios
prestados o que se acuerden prestar, bienes mucbles, bienes inmuebles, semovientes,
los activos y pasivos de cualquier compaiiia, sociedad o persona cuyo negocio la Junta
Directiva ha resuelto adquirir y a cambio de acciones, pasivos, obligaciones sin
garantia (“debentures’), bonos, valores u obligaciones de cualquicr persona juridica
o compuesto por cualquier combinacion de las transacciones anteriores.

Todas las acciones seran emitidas como acciones nominativas y totalmente pagadas
y los tenedores de las mismas no seran responsables ante la Compafiia o sus
acreedores respecto a sus montos.

Las acciones son indivisibles, la Compaifiia no reconoce mas de un propietario por

cada accion. Ellas pueden estar representadas por certificados que representan una o
mas acciones, ¢l cual llevara el sello de la Compaiiia y numeracion secuencial. Estaran
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firmados por dos directores o por un director y un apoderado nombrado por la Junta
Directiva. Las acciones también pueden ser emitidas en forma desmaterializada.

La suscripcion, titularidad y tenencia de las acciones obliga al titular a reconocer y
aceptar los estatutos y el Pacto Social de la Compaiiia, asi como todas las resoluciones
existentes y posteriores adoptadas por la Asamblea General de Accionistas y por la
Junta Directiva.

La Compaifiia puede emitir obligaciones u obligaciones sin garantia que tengan el
precio, interés, condiciones de amortizacion y seguridad que la Junta Directiva
determine. Los certificados de obligaciones sin garantia tendran los mismos requisitos
que aquellos establecidos para los certificados de acciones.

Todas y cada una de las acciones comunes tiene derecho a un voto.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL EMISOR

1.
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Contratos entre la Compaiiia y sus Directores o Dignatarios

Conforme al Pacto Social de la Compaiiia, ningiin contrato u otra transaccion entre la
sociedad y cualquier otra sociedad andénima sera afectado o invalidado por el hecho
de que uno o mas de los directores de esta Compaiiia esté o estén interesados en, o es
un Director o Dignatario, o son Directores o Dignatarios, de tal otra sociedad
andnima, y cualquier Director o Directores, individual o mancomunadamente, puede
ser partc o partes, o pueden estar interesados en cualquier contrato o transaccion de
esta sociedad, o en que ecsta sociedad csté interesada y ningin contrato acto o
transaccion de esta Compaiifa con cualquiera persona o personas, firmas o sociedades
andnimas, se afectard o invalidara por ¢l hecho de que cualquier Director o Directores
de esta Compafiia es parte, 0 son partes, o estén interesados, en tal contrato, acto o
transaccion, o de cualquicr mancra rclacionados con tal persona o personas, firma o
asoclacion, y toda y cada persona que pucda llegar a ser Director de esta Compaiiia,
queda por el presente relevada de toda responsabilidad que pudiere de otra manera
existir por contratar con la Compaiiia en beneficio de si mismo o de cualquier firma
o sociedad en que pueda estar en cualquier manera interesada.

Votaciéon ante Conflictos de Interés
No existe disposicion alguna en el Pacto Social y los estatutos concernientes a los

derechos de votacion ante un conflicto de interés; al decidir su propia compensacion
o0 la de cualquier otro director; al decidir el retiro de cualquier director, dignatario o
ejecutivo por causa de la edad; y al decidir la cantidad de acciones requeridas para ser
director o dignatario.

Tal como se indica en la seccion 1 anterior, bajo el articulo 16 del Pacto Social de la
Compafiia, ningiin contrato u otra transaccion entre la Compaiiia y cualquier otra




sociedad andénima sera afectado o invalidado por el hecho de que uno o mas de los
directores de esta Compaiiia esté o estén interesados en, o es un Director o Dignatario,
o son Directores o Dignatarios, de tal otra sociedad anénima, y cualquier Director o
Directores, individual o mancomunadamente, puede ser parte o partes, o pueden estar
interesados cn cualquier contrato o transaccion de esta Compafiia, o en que esta
Compaiiia esté interesada, y ningtin contrato acto o transaccion de esta Compatfiia con
cualquiera persona o personas, firmas o socicdades andnimas, se afectard o invalidara
por el hecho de que cualquier Director o Directores de esta Compafiia es parte, 0 son
partes, o estan interesados, en tal contrato, acto o transaccién, o de cualquicr manera
relacionados con tal persona o personas, firma o asociacion, y toda y cada persona
que pueda llegar a ser Director de esta Compaiifa, queda por el presente relevada de
toda responsabilidad que pudicre de otra mancra existir por contratar con la Compafiia
en beneficio de si mismo o de cualquier firma o sociedad en que pueda estar en
cualquier manera interesada.

3. Preferencia, Derechos y Restricciones a Accionistas
Cada accionista tiene derecho preferencial para suscribir nuevas acciones en la misma
proporcion a las acciones que posea, pudiendo hacer uso de este derecho hasta treinta
(30) dias después de la tltima publicacion que por cinco (5) dias se efectuard en un
periddico de gran circulacion en la ciudad de Panamd, Republica de Panama, o en
otros lugares que designe la Junta Directiva.

Bajo los cstatutos de la Compafifa cualesquiera cuestiones que surgieren entre
cualquier accionista y la Compafiia debe someterse a la decision de jueces arbitros o
de arbitradores, nombrados uno por cada parte, los que a su vez deberdn designar un
dirimente en caso de discordia entre ellos. Esta designacion la haran después de haber
aceptado el cargo y antes de comenzar a desempefiarlo. Ln caso de no haber acuerdo
sobre la designacion del dirimente, actuara el Presidente de la Camara de Comercio
Internacional en Ginebra (U.N.), Paris y/o New York o la persona que ésta designe.

No hay otros derechos preferenciales o restricciones contempladas en el Pacto Social
o los estatutos de la Compafiia, particularmente no hay derecho de voto acumulativo,
derecho de participacion en las ganancias, clausula de rescate, fondo de amortizacion
y cualquicra cldusula discriminatoria con respecto a los accionistas existentes y
futuros.

4. Enmiendas a los derechos de los Accionistas (Pacto Social y Estatutos de la
Compaijiia)
Il Pacto Social de la Compafifa podra ser cnmendado mediante resolucion que
establezca tal enmienda o cnmiendas, adoptada por simple mayoria en cualquiera
reunién de accionistas, si se encuentra cn ¢l orden del dia y el debido aviso de la
misma ha sido dado.

La Junta Dircctiva podra adoptar los Estatutos para la compaiiia y cambiar, modificar
o derogar log mismos.
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A pesar de lo anterior, bajo el articulo 417 del Codigo de Comercio, una decision de
la mayorifa de Jos accionistas en una Asamblea General de Accionistas no podra privar
a los accionistas de sus derechos adquiridos.

5. Reuniones de los Accionistas de la Compaiiia
Conforme al Pacto Social y Estatutos de la Compafifa:

Existiran dos clases de Juntas: ordinarias y extraordinarias. Las Juntas Ordinarias sc
reuniran dentro de los seis (6) meses de vencido el afio comercial, y las
Extraordinarias cuando lo determine la Junta Directiva, por propia iniciativa o a
requerimiento de accionistas que representen el 5 % por lo menos de las acciones
emitidas y en circulacién. para tratar el objcto u objetos que los accionistas indiquen
en dicho requerimiento.

La citacion se hard por escrito ¢ indicard ¢l objeto u objetos para los cuales se convoca
la Junta y el lugar y hora de su celebracion. Las reuniones podran celebrarse en la
Republica de Panama o en cualquier otro pais segin lo disponga la Junta Directiva.
La citacion sera publicada durante cinco (5) dias consecutivos en un periédico de gran
circulacion en la ciudad de Panama, Reptblica de Panama4, con antelacién de cinco
(5) dias por lo menos, a contar desde la fccha de la tltima publicacién. La Junta
Directiva podré también hacer esta publicacion en otros lugares.

Para que haya quorum cn una reunién de accionistas se necesita que estén
representadas por lo menos un 25% de las acciones emitidas y en circulacidn, salvo
los casos referentes a las resoluciones del articulo 19 (enmiendas al Pacto Social) del
Pacto Social y articulo 30 (disolucién) de los estatutos, los cuales requieren la
presencia de la mayoria de las acciones emitidas y en circulacion. No reuniéndose el
quorum precedente, la Junta Directiva convocara a una segunda asamblea dentro de
los 30 dias de la anterior y con sujecion a los mismos plazos dispuestos por la Junta
de Accionistas en primera convocatoria; esta segunda Junta se realizara validamente
con la presencia de los accionistas que concurran, salvo la misma excepcion de la
clausula anterior.

Todas las resoluciones de la Junta de Accionistas, excepto cuando la ley requiera
expresamente otra cosa, seran adoptadas por simple mayoria de votos
correspondientes a las acciones presentes en la Asamblea.

Para asistir a las Juntas con los derechos inhcrentes a la calidad de accionista, los
propietarios de acciones deberan depositarlas con tres (3) dias de anticipacién en la
sede fijada para la Junta o presentar el recibo de depdsito de ellas en un Banco,
compaiiia fiduciaria o casa financicra del pais o del extranjero, a satisfaccién de la
Junta Directy
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Podra dicho depdsito avisarse telegraficamente con dos (2) dias por lo menos de
anticipacion a la celebracion de la Junta. Al accionista que haya cumplido con uno u
otro de estos requisitos se le entregard un boleto de entrada en el cual se determinara
el nimero de votos que le corresponde. Iin todas las Juntas de los Accionistas
cualquier accionista puede hacerse representar por mandatario, que no necesita ser
acclonista, y que podra ser nombrado por documento publico o privado, incluyendo
comunicacién cablegrafica.

Las Juntas de Accionistas seran presididas por cl presidente de la Compaiiia, el acta
respectiva firmada por ¢l y refrendada por cl sceretario. A falta de presidente y de
secretario, haran sus veces las personas que los accionistas designaren.

Las Juntas de Accionistas seran convocadas por la Junta Directiva a su absoluta
discrecion. Las notificaciones se realizaran por escrito e indicaran el fin para lo cual
se convoca la Junta y el lugar y hora de su celebracion.

Las Asamblcas de los Accionistas y la Junta Directiva podran celebrarse en la
Republica de Panama o en cualquier otro pais.

6. Limitacion de Derechos de Accionistas
Al 31 de diciembre de 2024, no hay limitaciones en cuanto a la titularidad de las
acciones de la Compaiiia o para cl ejercicio de los derechos de voto, aplicables a los
extranjeros o personas que residen fuera de Panama.

7. Cambio de Control Accionario
Al 31 de diciembre de 2024, no hay clausulas en el Pacto Social, estatutos o acuerdos
de accionistas que limiten, aplacen, restrinjan o impidan el cambio de control con
respecto a los accionistas de la Compaiiia, en caso de fusion, adquisicion o
restructuracion de la Compaiiia.

8. Condiciones para Enmiendas de Capital
No hay condiciones para Enmiendas al Capital, adicionales a las enmicndas al Pacto
Social detalladas anteriormente en la Seccion 4.

9. Disolucion
La duraciéon de la sociedad sera perpetua, pero podra disolverse anticipadamente en
cualquiera de los casos siguicntes:

a) Cuando asi lo resuclva la Junta de Accionistas durante una reunidén extraordinaria
convocada para tal fin, o en cualquier reunion ordinaria, siempre que se hubiere dado
¢l aviso correspondiente.
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b) Si un solo tenedor tiene la totalidad de las acciones, él/ella podra exigir de la Junta
Directiva la transferencia a él/clla de todos los bienes que integran los activos de la
Compafifa. Sin embargo, tal accionista deberd asumir los pasivos de la Compaiifa.
Antes de llevarse a cabo la transferencia, la Junta Directiva cumplira con todos los
requisitos legales y se cerciorara de que todos los impuestos y pasivos de la Compaiiia
han sido pagados y apartard la suma correspondiente para ello, o recabard garantias
adecuadas. Si todos los accionistas hacen constar por escrito su consentimiento a la
disolucion. La liquidacion sera efectuada por la Junta Directiva de conformidad con
la ley o por uno o més liquidadores nombrados por los accionistas.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compafifa nacié y se mantiene como una empresa tenedora de acciones en otras
sociedades dedicadas a negocios diversos en distintas partes del mundo. Lo anterior, sin
perjuicio de cualquier otro negocio licito en cualquier parte del mundo. Para cumplir con
estos objetivos, la Compaiiia tiene plena capacidad juridica para llevar a cabo cualquier
tipo de actos y contratos y dedicarse a todo tipo de negocios y actividades comerciales,
inmobiliarias, industriales o agricolas relacionadas con sus objetos, sin mas limitaciones
que las expresamente establecidas por la ley o sus estatutos.

La Compafifa no se dedica a una industria en particular, tienc inversiones en compafifas
que se dedican a diversas industrias tales como finanzas, comercio, bienes raices,
industriales y agricolas. Estas actividades no estan limitadas a un sector econémico en
particular, ni region geografica y pueden variar de conformidad con los cambios
econémicos y oportunidades de mercado.

1. Mercados donde la Compaiiia Compite
La Compafiia tiene inversiones en otras compafiias que estan distribuidas en todo el
mundo, sin embargo, durante el 2024 aquellas compafiias s¢ ubicaron principalmente
en Buropa, América y Asia. Estas compaiiias sc dedican principalmente a la industria
y a los sectores de servicios.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaifiia no cucnta con clientes que representen
individualmente mas del 10% de los ingresos del negocio del Emisor.

2. Asuntos Ambientales, Materias Primas, Canales de Mercadeo, Fabricacién,
Competitividad
En vista que el negocio de la Compafiia consiste en tener inversiones en otras
compaiiias, lo que de hecho son muy diversas con respecto a los sectores ccondémicos,
y ninguna de tales inversiones es significativa para el total de inversiones de la

Compafiia, no existen asuntos relevantes de mencionar relacionados con el medio
N
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ambiente, las materias primas, canales de comercializacion, fabricacién y/o
competitividad.

3. Restricciones Monetarias
La Republica de Panamd, donde la Compaiiia tienc su domicilio legal, no tienc
controles monetarios de cambio de divisas y no restringe la libre circulacién de
capitales. La moneda oficial de Panama cs ¢l Balboa, pero ¢l délar estadounidense cs

moneda de curso legal en la Republica de Panamd y de hecho el Balboa est4 a la par
del Délar.

4. Litigios
Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiifa no tienc procesos o litigio de cualquier
naturaleza, sometido a la jurisdiccién ordinaria o arbitral, o asuntos legales
pendientes, ya sca como demandante o demandado.

5. Sanciones Administrativas
La Compafiia nunca ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, entidad supervisora de los Mercados
de Capital panamefios. La Compaiia nunca ha sido objeto de sanciones por parte de
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., Bolsa de Valores donde la Compaiifa
cotiza sus acciones comuncs.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
La Compailia es una compafiia operativa Gnica que no estd incluida dentro de una
estructura de grupo y no tiene subsidiarias. Aunque la Compaiiia tiene inversiones en
otras compafiias, ninguna de dichas inversiones le otorga a la Compaiiia control sobre las
mismas.

La Compafiia fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama y tiene su
domicilio legal en la ciudad de Panama, Republica de Panama.

F. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO
Dado el giro normal de negocios de la Compafiia, ¢sta no requiere una inversiéon

significativa en activos fijos. No obstante, la Compaiiia ¢s duefia de un bien inmucble,
totalmente equipado, en la ciudad de Panama, donde tiene sus oficinas principales. El
monto del total de los activos fijos, al 31 de diciembre de 2024, es USD247,719, lo cual
representa solamente 0.056% de los activos totales (USD275,875 o 0.061% al 31 de
diciembre de 2023)
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G.

II.

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ETC
Al 31 de diciembre de 2024 y por los Gltimos 3 afios, la Compafiia no se ha dedicado a

ninguna actividad de investigacion y desarrollo y no posee patentes o licencias.

. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tal como se menciond anteriormente, la Compaiiia no s¢ ha dedicado a una industria en
particular, tiene inversiones en compaiiias que sc dedican a diversas industrias tales como
finanzas, comercio, bienes raices, industriales y agricolas. Esas inversiones son diversas
en cuanto a los sectores econdmicos y geograficos. Por tanto, no hay tendencias de
mercado que puedan influenciar de mancra significativa los resultados de la Compaiiia.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

En 2024, las tasas de inflacion de Estados Unidos y la curozona cayeron
significativamente desde los puntos maximos posteriores a la pandemia y la guerra en
Ucrania, lo que permitié politicas monctarias mas expansivas. La economia
estadounidense mostr6 fortaleza, mientras que Furopa se estancod y el crecimiento de
China estuvo por debajo de la media, pero aun cn linca con ¢l objetivo oficial de alrededor
del 5 por ciento.

LLas guerras en Ucrania y Oriente Medio continuaron sin grandes impactos econémicos o
financieros. El Reino Unido y Francia sufrieron cambios de gobierno tras las elecciones.
Donald Trump gané las elecciones presidenciales de Estados Unidos y Alemania
celebrara nuevas elecciones en febrero después del colapso de su gobierno de coalicion.
En Japon, el gobierno perdio su mayoria absoluta.

Estados Unidos registrd un crecimiento del 2.8 por ciento en 2024, con una inflacion que
cayo del 3.4 al 2.9 por ciento. El desemplco aumento ligeramente al 4,1 por ciento,
todavia historicamente bajo. La Reserva Federal redujo las tasas de interés al 4.25-4.5
por ciento, mientras que los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron al 4.55 por
ciento debido a las preocupaciones sobre la decuda nacional y la posible inflacion por el
aumento de los aranceles. El BCE prevé un crecimiento del 0.7 por ciento para la
eurozona en 2024. Los indicadores positivos incluyen una caida de la inflacion al 2.4 por
ciento, una disminucioén del desempleo al 6.3 por ciento y una reduccién del tipo de
interés clave del 4.5 al 3 por ciento.

En Japoén, el Banco de Japon (Bol) elevo las tasas de interés por primera vez desde 2007,
pasando la tasa negativa del 0.1 por ciento a cntre 0y 0.1 por ciento. El BoJ afirmé que
cste cambio se debio al éxito de su politica monctaria ultraflexible en la creacion de un
ciclo de retroalimentacion positiva entre los aumentos de salarios y precios. Los precios
al consumidor se han mantenido cerca del objctivo del 2 por ciento del BoJ durante mas
de dos afios, a pesar del crecimiento econdmico minimo esperado en 2024.
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La crisis inmobiliaria de China y el débil consumo desaceleraron ¢l crecimiento
econdémico. Sin embargo, un fuerte aumento del 5.4 por ciento en el cuarto trimestre
ayudo a alcanzar el objetivo de crecimiento de 2024 de alrededor del 5 por ciento. La tasa
general de desempleo fue del 5 por ciento. Il gobierno introdujo medidas por un valor de
alrededor de 30 mil millones de ddlares para impulsar la economia.

En términos geopoliticos, la recleccion de Donald Trump como presidente de los Estados
Unidos, cuatro afios después de que terminara su mandato anterior, fue un evento
importante. La economia y los mercados financicros reaccionaron positivamente a su
eleccion, pero su anuncio sobre la introduccion de aranceles mas altos también generd
cierta incertidumbre.

Los conflictos en Ucrania y Oriente Medio persistieron con efectos menores en la
cconomia mundial. La caida del régimen dc Assad en Siria despert6 la esperanza de un
futuro mejor.

El Partido Laborista gand en el Reino Unido, pero ningin partido obtuvo la mayoria en
Francia, lo que provocé inestabilidad. La coalicion alemana de Democratas Sociales,
verdes y liberales se derrumbé, lo que provoco clecciones en febrero de 2025. El partido
gobernante de Japon perdié su mayoria absoluta y el presidente de Corea del Sur, Yoon
Suk-Yeol, fue destituido de su cargo despucs de imponer brevemente la ley marcial.

La mayoria de los mercados bursatiles subicron, y los valores tecnoldgicos lideraron las
ganancias. En 2024, el indice MSCI World subi6 un 24.8 por ciento, el S&P 500 un 24
por ciento, ¢l Nasdaq un 30.8 por ciento y ¢l 1"I'SIE100 un 5.9 por ciento. El Euro Stoxx
600 aumentd un 7 por ciento, el Dax un 9 por ciento, ¢l Nikkei225 un 19.9 por ciento y
el MSCI China un 19 por ciento.

Alo largo de 2024, el ddlar estadounidense experimentd una apreciacion constante. Lsta
evolucion puede atribuirse a la reeleccion del presidente Trump y a una tendencia hacia
tipos de interés mas altos en Estados Unidos cn comparaciéon con otras regiones
mongetarias importantes. El euro se deprecio [rente al dolar estadounidense, pero se
apreci6 frente al yen.

A. LIQUIDEZ
Al 31 de diciembre de 2024, los activos [inancicros de la Compafifa ascendian a

USD374.7 millones, representando el 84.62% del total de los activos (2023 —USD386.4
millones, 85.4%). Estos activos estan invertidos en:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
Bancos 4.34% 9.25%
Aseguradoras 1.98% 2.35%
Industria 89.87% 84.90%
Dtros 3.81% 3.50%
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Al 31 de diciembre de 2024, la liquidez de la Compaiiia ascendia a USD67.9 millones,
representando el 15.33% del total de los activos (2023— USD65.8 millones, 14.5%).

B. RECURSO CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio Neto (neto de acciones propias) ascendia a
USDA442.3 millones, lo cual representa un 99.87% del total de los activos, en comparacion
con los USD451.9 millones (99.88%) en 2023.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES
La Compaiiia finalizo el afio con una pérdida de US1.68 millones o USD(1.47) por accidon

emitida. Teniendo en cuenta la distribucion de USD3.50 por accidn en junio de 2024, la
pérdida total de nuestra compaiiia fue de (0.38)%.

2024 2023

(Auditado) (Auditado)
Total intereses ¢ ingresos similares USS 6,244,869 US$ 5,353,885
Gastos administrativos (1,381,704) (1,319,902)
Utilidad neta en inversiones 4,863,165 4,033,983
Utilidad (pérdida) neta realizada en venta de 23.298.523 (10,727.995)
valores
Cambio en I.a (depreciacion) apreciacion (24.184.047) 57,873,439
neta no realizada en valores
(Pérdida) utilidad por cambio de monedas
extranjeras, neta (5,661,128) 4,927,382
Total de la (pérdida) utilidad integral del
periodo US$  (1,683,487) US$ 56,106,809

D. ANALISIS DE PERSPECTIVA

Perspectiva 2025

El Fondo Monectario Internacional (FMI) prevé unas perspectivas ccondmicas en general
favorables para 2025, El 'MI proyecta un crecimiento mundial del 3.3 por ciento tanto para
2025 como para 2026,\tras el 3.2 por ciento en 2024, lo que coincide con el crecimiento
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potencial. Sin embargo, existe una divergencia prevista entre Estados Unidos y la curozona.
Los precios mas bajos de la energia y la mayor productividad en Estados Unidos son factores
clave. Ademas, el fondo anticipa un mayor riesgo de inflacién en Estados Unidos debido a
los aranceles mas altos anunciados y los impucstos mas bajos.

El FMI proyecta un crecimiento del 2.7 por ciento para Estados Unidos (2.8 por ciento en
2024), del 1.0 por ciento para la eurozona (0.8 por cicnto) y del 1.1 por ciento para Japon (-
,2 por ciento). La prevision de China es del 4.6 por ciento (4.8 por ciento). La Conferencia
Central de Trabajo Econémico de China propuso una politica fiscal agresiva para 2025, que
incluye un mayor déficit fiscal, "un esfuerzo sostenido y un apoyo mas fuerte", una politica
monetaria "moderadamente laxa" y la priorizacion de la demanda interna. Las politicas clave
apuntan a estabilizar el mercado inmobiliario, impulsar ¢l consumo y alentar la innovacion
tecnologica.

Los mercados de valores mundiales en 2025 se preparan para un afio marcado tanto por el
crecimiento potencial como por una gran incertidumbre, principalmente debido al regreso de
Trump a la Casa Blanca. La reeleccion de Trump y su anuncio de aranceles introducen una
capa de imprevisibilidad que podria afectar la dindmica del comercio mundial. Si bien
algunos mercados pueden experimentar ganancias solidas, la incertidumbre en torno a las
politicas comerciales estadounidenses podria gencrar volatilidad. Los inversores deben estar
preparados para las condiciones fluctuantes del mercado a medida que navegan por las
complejidades de los nuevos aranceles, las posibles represalias de los socios comerciales y
las politicas econdmicas generales de la administracion Trump.

III.  DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES Y
EMPLEADOS

A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA

Guillermo O. Chapman A. — Director y Presidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de nacimiento : 22 de mayo de 1962

Domicilio comercial : Torre Banco General, Casa Matriz, piso 2, Ciudad de
Panama

Apartado Postal : 0831-01373, Panama, Republica de Panama

Correo electrénico : gchapman@empresagc.com

Teléfono :303-5310

Licenciatura de Tufts University (1984) y Maestria cn Administracion de Empresas
(MBA) de Southern Methodist University (1988). Cuenta con maés de 35 afios de
experiencia en el drea de finanzas y es miembro dc la junta directiva de diversas empresas
panamefias. Acu{almente s¢ desempefia como Vicepresidente Ejecutivo de Empresa
General de Capifal, S.A. Es miembro de la Junta Dircctiva de Perutil, S.A. desde 2019,
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con expiracion del mandato 2025. El sefior Chapman es panamefio y reside en la
Republica de Panama.

Erik R. Hartmann — Director y Vicepresidente

Nacionalidad : Suiza

Fecha de nacimiento : 17 de abril, 1957

Domicilio comercial : Rambla Batlle Pachcco, Parada 23, Hipocampo, Dept. 201,
Punta del Este, Uruguay

Apartado Postal : Rambla Batlle Pachcco, Parada 23, Hipocampo, Dept. 201,
Punta del Este, Uruguay

Correo clectronico : chartman@tecnofarma.com

Teléfono :+54 9 11 6347 7212

Buenos Aires/Argentina; 1957; Titulo en Economia, University of St. Gallen (HSG);
miembro de la junta de Tecnofarma S.A., Bucnos Aires/Argentina; miembro de la junta
desde 2002, expiracion del mandato 2025.

Hansrudolf Schmid — Director y Tesorero

Nacionalidad : Suiza

Fecha de¢ nacimiento : 4 de septicmbre, 1956

Domicilio comercial : Unit 605A, 6/F, Tower 2, Lippo Centre, 89 Queensway, Hong
Kong

Apartado Postal - Unit 605A, 6/F, Tower 2, Lippo Centre, 89 Queensway,Hong
Kong

Correo electronico - hrs@hszgroup.com

Telefono 1 +852 2287 2300

Titulo de Derecho; University of Basel, 1981; I..I..M. Master cn Derecho, Georgetown
University y Harvard Law School, 1986; Fundador, Presidente de la Junta y Presidente
de HSZ Group, miembro de la junta directiva desde 2005, expiracion de mandato 2025.

Eduardo A. Diaz S. — Director y Secretario

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de nacimiento : 15 de julio, 1970

Domicilio comercial : Camino Real 906, Bctania, Panama, Republica de Panama
Apartado Postal : 0819-05145, Panamad, Reptblica de Panama

Correo electronico : ediaz@gvespecial.com

Teléfono : +507-229-1111
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Panamd; 1970; Licenciatura en economfia, Socio y director ejecutivo de Vigilancia
Especial S.A. y Movialarm S.A., socio y director gerente de IdTech S.A., socio y director
de Global Genius Panama S.A., miembro del conscjo desde 2015, expiracién del mandato
2025. El sefior Diaz es panamefio y reside en la Reptblica de Panama.

Mariel Cecilia Palau - Ejecutiva (Gerente General)

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de nacimiento : 3 de marzo, 1973

Domicilio comercial : Sortis Business Towecer, 19th IFloor, Office 19G
Apartado Postal : 0823-01424, Panama, Republica de Panama
Correo clectronico : mpalau@perutil.com

Teléfono +507-309-1650

Titulo M.B.A del INCAE en 2000 y licenciatura cn Ingenierfa Computacional en Penn
State University. Tiene mas de 20 afios de expericencia en la industria de servicio.

Asesor de Inversiones

Desde noviembre de 2009 HSZ (Hong Kong) Limited, Hong Kong, una empresa de
gestion de inversiones regulada, actiia como gerente general de inversiones. Il acuerdo
con HSZ es temporalmente ilimitado vy puede ser rescindido por cualquiera de las partes
en cualquier momento. Por su responsabilidad gencral por la gestion de los activos de
Perutil, HSZ tiene derecho a una comision de gestion anual del 0,04%. Con respecto a
las inversiones asidticas, HSZ tienc derecho a una comision de gestion anual del 0,3%,
pagadera trimestralmente sobre la base del valor de los activos asiaticos al final del
trimestre pro rata temporis. Con respecto a la gestion de las inversiones globales, HSZ
recibe una comision de gestion del 0,1% anual sobre el capital medio gestionado,
pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ tiene derecho a una
participacion en los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual superior al
6%. Lsta tarifa de rendimiento esta limitada a US $200,000 por afio y pagadero al afio.

Asesores Legales

a) Asesor Legal Externo
La Compafiia designo a la firma forense Icaza, Gonvalez-Ruiz & Aleman como su asesor
legal externo. La persona de contacto cs ¢l Licenciado Luis Chalhoub.

Domicilio comercial : Avenida Aquilino de la Guardia, IEdificio IGRA
Apartado Postal : P.O. Box 0823-02435, Panam4, Republica de Panama
Correo electrpnico  : luisch@icazalaw.com
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Teléfono A507-205-6000

Icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman actudé como ascsor legal para la Compafiia en la
preparacion de la presentacion de las presentes acciones comunes. Adicionalmente ha
asesorado en el registro de las acciones comunes en la Superintendencia del Mercado de
Valores y en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

b) Asesor Legal Interno
Al 31 de diciembre de 2024, L.a Compaiiia no cmplea a ningtin asesor juridico interno.

Auditores

a) Auditor Externo
La auditoria de la Compafila sera responsabilidad de una firma auditora
internacionalmente reconocida, la cual presentara un informe ante la Junta de Accionistas
en relacion al balance anual. La Junta de Accionistas nombrara la firma auditora cada
afio.

El auditor externo de la Compaiiia para los afios fiscales finalizados el 31 de diciembre
de 2024, 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019 fue Ernst & Young Limited (E&Y). El nombre
del socio auditor es Victor Ramirez.

Domicilio comercial  : Costa del I'ste, Avenida Centenario, PII Dream Plaza, Piso
9, Panama, Panama

Apartado Postal : 0832-1575, Panamad, Republica de Panama
Correo electrénico : Victor.Ramirez@pa.cy.com
Teléfono +507-208-0100

La compafiia ha pagado US$63,791 en concepto de honorarios de auditoria.

b) Auditor Interno
Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia no cmpled a ningtin Auditor Interno.

B. COMPENSACION
Las compensaciones pagadas por L.a Compafifa a la Junta Directiva estan limitadas a
USD30,000 por afio para el presidente de la Junta y USD25,000 por afio para cada
miembro de la Junta Directiva. Cualquier cambio debe ser aprobado por la Asamblea
general de accionistas.

Al 31 de diciembre de 2024, La Compafifa registré como salarios y prestaciones
laborales para emipleados la suma de USD182,911.47.
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C. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

El gobierno corporativo comprende todos los principios y politicas centrados en los
intereses de los accionistas que garantizan la transparencia y una relacion equilibrada
entre la administracién y el control, mientras preserva el poder de decision y la eficiencia
en el nivel mas alto de la empresa.

El gobierno corporativo sc basa cn la ley, ¢l pacto social de la Compafifa, las directivas
internas y las resoluciones cspecificas aprobadas por la Junta Directiva. Los
procedimientos de control interno, presentacion de informes y gobicrno también estan
siendo revisados, mejorados y adaptados de scr necesario.

[l ejercicio fiscal de la Compafiia iniciara ¢l 1 de encro y finalizard el 31 de diciembre
de cada afio. El primer ¢jercicio fiscal [inalizo ¢l 31 de diciembre de 1960,

La Junta Directiva presenta un informe cada afio en relacion con el desarrollo de la
Compafifa conjuntamente con ¢l balance general y el informe de ganancias y pérdidas,

asi como el informe de los auditores.

Al 31 de diciembre de 2024, no hay ningun acucrdo cntre Ja Compafiia y los Directores
en relacion a los servicios de estos tltimos.

Los actuales Directores fucron escogidos y mantendran sus cargos (expiracion) tal como

sigue:
Junta Directiva Elegido Expiracion
Guillermo O. Chapman A., Panama (Presidentc) 2022 2025
Erik R. Iartmann, Bucnos Aires (Vicepresidente) 2020 2025
Dr. Hansrudolf Schmid, Hong Kong (1'esorcro) 2020 2025
Eduardo Diaz, Panama (Sccretario) 2021 2025

La Compafifa mantiene en sus estatutos las siguicntes disposiciones que evidencian que
cumple de manera parcial los principios y procedimicntos de buen gobierno corporativo:

(1) El literal (c) del articulo 16 faculta a la junta directiva para constituir comités
fijando sus funciones, asi como la retribucion que le corresponda a sus miembros
integrantes.

(2) El art. 19 dispone que a fiscalizacién de la sociedad cstard a cargo de una firma
de auditores de nombre internacional que presentara a la asamblea un informe
sobre el balance anual. La firma scrd designada cada afio por la Junta de
Accionistas.

(3) El art. 27 establece que el afio social comenzard cl dia 1° de encro y terminara el
dia 31 de diciembre de cada afio y que la Junta Dircectiva presentard anualmente
una memoria sobre la marcha de la socicdad con cl balance y la cuenta de
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ganancias y pérdidas, ademas del informe de los auditores a que hace referencia
el articulo 19.
(4) El art. 25 exige que haya actas y que las mismas scan firmadas por ¢l presidente
de la compaiiia y sea refrendada por cl sceretario.
(5) El art. 29 dispone que la Junta General [ijard la remuneracion de los directores,
la que quedara vigente hasta que se modifique por otra Junta.

D. EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Compaiiia mantenia los siguientes empleados:

Empleados

Gerente General

Gerente Contabilidad

Asistente

Total de Recursos Humanos

2024 2023
o E 1
i 1
1 ]
- 3 3

A la fecha, no hay sindicatos ni acuerdos colectivos relativos a empleados de la

Compaiiia.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

Al 31 de diciembre de 2024 la propicdad beneliciaria de las acciones de la Compafiia es

la siguiente:

Grupo de accionistas

Cantidad de acciones
comunes emitidas y en

% del total de
acciones comunes

Cantidad de

% de total de

. = emitidas y en Accionistas accionistas
circulacion . s,
circulacion
: oratar
Dlrcc_:torc_s, Dignatarios y 4,060 0.34% 5 2 41%

Ejecutivos claves
Otros accionistas 1,195,940 99.66% 81 97.59%

Total 1,200,000 100.00% 83 100.00%

Al 31 de diciembre de 2024, no hay diferencia en los derechos de voto ni otros derechos
de opcidn otorgados. L.os Accionistas son personas o compafiias y ninguno representa a

un gobierno extranjero.
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IV.  ACCIONISTAS

A. Al 31 de diciembre de 2024, no hay persona o personas que cjerzan control sobre el
emisor, con relacion al total de las acciones.

B. Al 31 de diciembre de 2024, la propicdad beneliciaria de las acciones comunes de la
Compafiia es la siguiente:

Grupo de Numero de % del ndmero de | Numero de |% del namero de
Acciones Acciones acciones Accionistas accionistas
1-500 3,658 0.30% 14 16.87%

501-1000 10,752 0.90% 13 15.66%
1,001-2000 26,926 2.24% 19 22.89%
2,001-5,000 41,024 3.42% 10 12.05%
5,001-10,000 33,287 2.77% 5 6.02%
10,001-50,000 387,824 32.32% 14 16.87%
Mas de 50,001 696,529 58.04% 8 9.64%
Totales 1,200,000 100.00% 83 100.00%

Cada accién comin de la Compafifa tiene los mismos derechos y privilegios. Cada
accion comun tiene derecho a voto en las reuniones de accionistas.

Los tenedores de acciones de la Compafiia son personas naturales y juridicas, y
ninguna de ellas es o representa un Gobierno Iixtranjero.

C. La Compafifa no refleja cambios importantes cn ¢l porcentaje accionario de que sean
propietarios efectivos los accionistas durante los tres (3) tltimos afios.

Al 31 de diciembre de 2024, no hay acucrdo que pudiera resultar en un cambio en la
participacién accionaria de la Compafiia.

D. Cadaacciéon comin de la Compaiifa ticne los mismos derechos y privilegios. Cada accién
comun tiene derecho a volo e¢n las reuniones de accionistas.

E. El emisor no es propiedad, dirccta o indircctamente, de otra persona natural o juridica, o
de un gobierno extranjero
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F. A la fecha no hay ningun acucrdo que implique un cambio de control. No hay ningun
arreglo que pueda causar un cambio de control accionario al solicitante.

V. PARTES RELACIONADA, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Identificacion de negocios o contratos con partes relacionadas

31-dicicmbre-24 | 31-diciembre-23

Honorarios de asesoria de inversion y
administracion global

USD913,800.83 | USD850,179.68

Honorarios de Junta Directiva | U SIYZ%,OOO _ USD25,000

Un miembro de la Junta Dircectiva posce 4,000 acciones en Perutil S.A., que ademds es
socio, y accionista sustancial de 1I1SZ (Ilong Kong) Limited, también conocida como
HSZ Group, una compafifa de gestion de inversiones con sede en Hong Kong con licencia
del Hong Kong SFC.

B. Interés de Expertos y Asesores

Al 31 de diciembre de 2024, no ha habido y no hay, cn adicion a las antes especificadas,
transacciones con partes relacionadas (punto anterior), tal como se define en las
disposiciones legales aplicablcs.
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II Parte:
Resumen Financiero
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2024
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I1I Parte:
Estados Tinancieros anuales del emisor. auditados por un Contador Publico
Autorizado Independiente al 31 de diciembre de 2024 se adjuntan a este informe.

IV Parte:
Declaracion Jurada se adjunta a este informe.

IX:

Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los tres (3) meses siguicntes al cierre del periodo fiscal
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

El informe serd divulgado a través de la pagina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 27 de marzo de 2025.

Guillermo Chapman A.
Representante Legal
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de
Perutil, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Perutil, S.A. (“la Compafiia”), los cuales comprenden el
estado de situacioén financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros, incluyendo un resumen de la informacién sobre politicas contables
materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2024, su
desemperfio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Bases para la opiniéon

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAS).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros s de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
para los Contadores Publicos Autorizados en Panama (Decreto No. 26 de 17 de mayo de 1984) y el
Cédigo de Etica de Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para
Contadores (“IESBA”, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos que, basados en nuestro juicio profesional, han sido los
mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron considerados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y
en la formacion de nuestra opinién de auditoria sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre dichos asuntos. Para el asunto clave detallado a continuacion, describimos como se
ha abordado ese asunto, en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo las relacionadas
con el asunto clave de auditoria. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucion de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de los riesgos de error significativo
en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los
procedimientos ejecutados para abordar el asunto clave de auditoria detallado a continuacion,
proporcionan las bases para nuestra opinion de auditoria de los estados financieros adjuntos.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Valuacion de activos financieros a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2024, los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambios en
resultados representan el 84.6% del total de activos de la Compaiiia, todos clasificados como Nivel 1
de la jerarquia del valor razonable. La Compaifiia utiliza precios de mercado para la valuacién de
estos instrumentos financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria con relacién a la valuacion de activos financieros a valor
razonable incluyeron, entre otros, los siguientes:

e Confirmamos con el custodio la existencia de la totalidad de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

¢ Realizamos pruebas independientes de valuaciones de los instrumentos financieros clasificados
en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable a través de la comparacién de los valores
razonables aplicados por la Compafiia con datos de mercados publicos y observables.

Otra informacion

La otra informacién consiste en informacion incluida en el informe de actualizacion anual Formulario
IN-A presentado a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama distinta a los estados
financieros y a nuestro informe de auditoria sobre ellos. La Administracion es responsable por la otra
informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos una
opinién o ninguna otra forma de conclusion de aseguramiento al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es significativamente inconsistente con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o que parece estar
significativamente mal presentada. Si, con base en nuestro trabajo que hemos ejecutado, concluimos
gue existe un error significativo en esta otra informacién, estamos obligados a reportar ese hecho.
No tenemos nada que reportar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo sobre los
estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, asi como por el control interno que la Administracién
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compaiiia
o de terminar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erroneas significativas, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opiniéon. La seguridad razonable es un
nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las
NIAs siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que tomen los usuarios basandose en
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error significativo en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas alto
que, en el caso de un error significativo debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia
no continle como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Compaiiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y les comunicamos todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independenciay, cuando sea aplicable, las salvaguardas
correspondientes.

A partir de los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo, determinamos
aquellos asuntos que fueron los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que un
asunto no se debe comunicar en nuestro informe de auditoria porque se pudiera esperar de manera
razonable que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico
de su comunicacion.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccién y supervision, asi como la ejecucion de la auditoria de las actividades que la
Compafiia mantiene en Panama, se han realizado fisicamente en territorio panamefio.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Victor M. Ramirez, socio, Maria Guillén, gerente senior y Pedro Lépez, gerente.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Victor M. Ramirez.

2o b Sy, //

Panama, Republica de Panama Victor M. Ramirez
26 de marzo de 2025 C.P.A.No. 349-2004

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Perutil, S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

Activos

Activos financieros a valor razonable con cambios

Notas

resultados (costo US$418,602,507 en diciembre 2024) 5, 11, 12 US$

Efectivo

Activos tangibles
Otros activos
Total de Activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva no restringida
Utilidades retenidas

Total de Patrimonio
Total de Pasivos y Patrimonio

6,11

10

2024 2023
374,726,828 US$ 386,402,495
67,872,162 65,813,106

247,719 275,875

3,900 13,526

US$ 442,850,609 US$ 452,505,002
Us$ 574,320 US$ 537,551
1,200,000 1,200,000
70,004,629 69,883,021
(23,517,653) (19,395,614)
215,612,961 215,612,961
178,976,352 184,667,083
442,276,289 451,967,451
US$ 442,850,609 US$ 452,505,002

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Perutil, S. A.

Estado de Resultados Integrales
Para el afio terminado el

31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

Interés e ingreso similar:
Ingreso por dividendos e intereses en activos financieros
Otros ingresos (gastos) financieros:
Cargos bancarios
Otros ingresos financieros
Total de otros (gastos) financieros, neto

Total de interés e ingreso similar neto

Gastos administrativos
Utilidad neta en inversiones

Ganancia realizada en la venta de valores:
Producto de venta
Valor en libros de los valores vendidos
Ganancia (pérdida) neta realizada en venta de valores
Cambio en la (depreciacién) apreciacion no realizada
en valores:
Menos: apreciacidon neta no realizada al inicio del afio
Depreciacion neta no realizada al final del afio

Cambio en la (depreciacién) apreciacion neta no realizada en valores

Otros ingresos

(Pérdida) utilidad por cambio de monedas extranjeras, neta

(Pérdida) utilidad neta
Total de (pérdida) utilidad integral del afio

(Pérdida) utilidad neta por accién

Notas

9,13

8

US$ 6,934,593 US$ 6,311,609
(1,026,980) (1,112,904)
337,256 155,180
(689,724) (957,724)
6,244,869 5,353,885
(1,381,704) (1,319,902)
4,863,165 4,033,983
215,351,004 329,406,080
(192,052,481) (340,134,075)
23,298,523 (10,727,995)
19,691,632 77,565,071
(43,875,679) (19,691,632)
(24,184,047) 57,873,439
(5,661,128) 4,927,382
(5,661,128) 4,927,382
(1,683,487) 56,106,809

US$ (1,683,487) US$ 56,106,809

Us$

(1.47) US$

48.73

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Perutil, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Para el afio terminado el
31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

Saldo al 1 de enero de 2023
Compra de acciones en tesoreria,

al costo (43,038 acciones)
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Compra de acciones en tesoreria,

al costo (13,185 acciones)
Venta de acciones en tesoreria (3,365 acciones)
Dividendos pagados

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Acciones
comunes

Notas

10

10

10

Us$ 1,200,000

Capital adicional
pagado

US$ 69,883,021

Acciones en
tesoreria

Reserva
no restringida

US$ (3,940,974) US$ 215,612,961

(15,454,640)

Utilidades
retenidas

Total

US$ 131,432,949 US$ 414,187,957

(15,454,640)

- - - - (2,872,675) (2,872,675)
- - - - 56,106,809 56,106,809
1,200,000 69,883,021 (19,395,614) 215,612,961 184,667,083 451,967,451
- - (5,311,954) - - (5,311,954)
- 121,608 1,189,915 - - 1,311,523
- - - - (4,007,244) (4,007,244)
- - - - (1,683,487) (1,683,487)

Us$ 1,200,000

US$ 70,004,629

US$ (23,517,653) US$ 215,612,961

US$ 178,976,352 US$ 442,276,289

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Perutil, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Para el afio terminado el

31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

Flujos de efectivo en actividades de operacion
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con
los flujos de efectivo:

Cambio en la apreciacion (depreciacion) neta no realizada

sobre valores
Depreciaciéon de activos tangibles

Ajustes en capital de trabajo:
Inversiones compradas
Inversiones vendidas

Aumento en provisiones y otros pasivos
Efectivo de operacion

Flujos de efectivo neto provisto por las actividades

de operacion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Cambios en el capital adicional pagado
Ventas de acciones en tesoreria
Compras de acciones en tesoreria
Dividendos pagados

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades

de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo al 1 de enero
Efectivo al 31 de diciembre

Notas

a1

10

6

2024 2023
USs$ (1,683,487) US$ 56,106,809
24,184,047 (57,873,439)
37,782 16,308
22,538,342 (1,750,322)

(204,560,861)

(291,089,510)

192,052,481 340,134,075
36,769 11,179
10,066,731 47,305,422
10,066,731 47,305,422
121,608 -
1,189,915 -
(5,311,954) (15,454,640)
(4,007,244) (2,872,675)
(8,007,675) (18,327,315)
2,059,056 28,978,107
65,813,106 36,834,999

US$ 67,872,162 US$ 65,813,106

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

1. Informacion Corporativa

Perutil, S. A. (la “Compafiia”) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama y tiene su sede en la ciudad de Panama. La Compafiia se dedica al negocio de finanzas y de
inversién, e invierte en una cartera diversificada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financieros.

Conforme a la Resolucion No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica de Panama resolvié registrar dos millones quinientas mil (2,500,000)
Acciones Comunes de la Compafiia sin valor nominal, para su negociacion en el mercado secundario
y esas acciones podran ser ofertadas al publico a partir de la fecha en que se ejecuta la Resolucion.
La Compafiia es una entidad publica en Panama, supervisada y regulada por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. comunicé mediante Carta de Admision de 7 de noviembre de
2019 la admision de las Acciones Comunes de la Compafiia para su negociacion en mercado
secundario en Panama.

Las oficinas de la Compafiia estan ubicadas en Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los estados financieros de la Compafiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron
autorizados para su emision por la Junta Directiva el 26 de marzo de 2025.

2. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia se preparan de conformidad con las Normas de Contabilidad
NIIF (NIIF) vigentes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board, en adelante, IASB), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité
de Interpretaciones (en adelante CINIIF).

3. Base de Preparacién de los Estados Financieros
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto para los activos
financieros que se han valorado al valor razonable con cambios en resultados. Los estados financieros
se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$), que es la moneda funcional de la
Compaiiia.

El desempefio de la Compafiia se evalla y su liquidez se maneja en varias monedas. Sin embargo, se
considera que el délar es la moneda que mas fielmente representa los efectos econémicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de presentacion de la Compafiia es
también el délar. Esta moneda es de curso legal en la Republica de Panama.
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Juicios

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la Administracién emita juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reconocidos de
ingresos y gastos durante el periodo que se reporta. Aunque estas estimaciones se basan en el mejor
conocimiento de la Administracién sobre eventos y acciones actuales, los resultados reales pueden
diferir de esas estimaciones.

Estimaciones

Estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquier afio
futuro que sea afectado.

Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se basan en un modelo de pérdida
crediticia esperada (ECL). El modelo de la ECL se aplica a los instrumentos de deuda (tales como
depésitos en bancos registrados al costo amortizado. La asignacion de ECL se basa en las pérdidas
por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo, salvo que no haya habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo caso, la asignacion se basa en
la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compaiiia tiene depésitos bancarios en tres (3) instituciones financieras por aproximadamente
US$67.8 millones, (31 de diciembre de 2023 US$ 65.8), contabilizados a su costo amortizado. Debido
a que estos depdsitos estan a la vista y el riesgo crediticio de estas tres entidades no ha aumentado,
la Compariia no ha estimado ninguna reserva de ECL.

La cartera de inversiones de la Compafiia se contabiliza al valor razonable con cambios en resultados,
por lo que la ECL no es aplicable.

(b) Valor razonable de los instrumentos financieros

La disponibilidad de precios de mercado observables e insumos del modelo reduce la necesidad de
juicio y estimacion de la Administracién; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado e insumos
observables varia en funciéon de los productos y mercados y es propensa a cambios basados en
acontecimientos especificos y condiciones generales de los mercados financieros.

3.2 Negocio en Marcha

La Administracién de la Compaiiia ha realizado una evaluacion de la capacidad de la Compaifiia para
continuar como un negocio en marcha y esta satisfecha de que la Compafiia tiene los recursos para
continuar en el negocio en el futuro previsible. Ademas, la Administracion no tiene conocimiento de
ninguna incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia de continuar como un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados financieros contindan
preparandose sobre la base de negocio en marcha.
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4. Resumen de las Politicas Contables Materiales
4.1 Principales Politicas Contables Materiales
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NIIF 9 y en base a su modelo de negocio, la Companiia clasifica todos sus activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos se compran para
obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Estos activos financieros se
valoran en el estado de situacién financiera a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en la partida cambios en la apreciacién (depreciacion) no realizada en valores en el estado
de resultados integrales.

Se incluyen en esta clasificaciéon las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacion en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con el propésito de venderlos
en el corto plazo.

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro del plazo general establecido por regulacion o convenio en el mercado
(operaciones de manera regular) se reconocen en la fecha de transaccién; es decir, la fecha en que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién inicial

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.

Medicién posterior

Después de la medicién inicial, la Compafiia mide a valor razonable los instrumentos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en el valor
razonable de dichos instrumentos financieros se registran en la ganancia o pérdida neta en activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los dividendos e intereses ganados sobre
estos instrumentos se registran por separado en el ingreso por dividendos e intereses en activos
financieros.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y
de la asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor en libros
neto del activo financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los flujos de
efectivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financieros, pero no
considera las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisiones pagadas o recibidas
entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos.
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Baja

Un activo financiero (o, cuando apligue, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando han expirado los derechos para recibir flujos de
efectivo del activo o la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea que:

La Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o la Compafiia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compaifiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha entrado
en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo ni ha transferido el control del activo, el activo se mantiene en libros en la medida
de la participacién continua de la Compafiia en el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce
un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se calculan sobre una base que refleje
los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido. La Compafiia le da de baja a un pasivo
financiero cuando la obligacion bajo el pasivo es exonerada, es cancelada o vence.

Mediciéon del valor razonable

La Compafiia mide sus inversiones en instrumentos financieros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha de
reporte.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

La medicidn de valor razonable se basa en la presuncién que la transaccion para vender el activo tiene
lugar en el mercado principal para el activo o, en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo. El mercado principal o el mercado mas ventajoso deben ser accesible a la
Compaiiia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actlan en su
mejor interés econdmico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico en
el tiempo, basandose en la informacién relevante de mercado sobre los instrumentos financieros en
cuestién. Estas estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican incertidumbres y asuntos de juicio
sustancial y, por lo tanto, no pueden determinarse con precisién. Cualquier cambio en los supuestos
de valoracién subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin ninguna
deduccidn por los costos de transaccion. Los valores definidos en estas cuentas como “cotizados” se
negocian en un mercado activo.
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Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacién, en funcién del insumo de
nivel mas bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo para
la medicion de valor razonable es directamente o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa para
la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, el efectivo consta de caja menuda y depoésitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son registrados
a valor razonable.

Para las inversiones en valores que se hegocian activamente en mercados financieros organizados, el
valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al cierre
de la actividad en la fecha del estado de situacion financiera.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de la
transaccion y revaluados (en la medida en que la informacién esté disponible), considerando varios
elementos y técnicas tales como la capitalizacién de las ganancias futuras esperadas.

El valor en libros de los instrumentos financieros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que se encuentran dentro de
los 12 meses.

Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen del
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en el estado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compafiia; son establecidos por la Junta Directiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. Los dividendos pagados se contabilizan como una deduccion
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo en el periodo en el que la Junta
Directiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en el periodo en
gue es aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones
La Compalfiia establecié una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de eventos,

condiciones o cambios inesperados en el mercado donde se invierte la cartera. La reserva se
incrementa o disminuye segun la resolucién de la Junta Directiva.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios econémicos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién confiable
de la cantidad de la obligacion. Cuando la Compafiia espera que se reembolse una parte o la totalidad
de una provision, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando el reembolso
es practicamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia tiene domicilio en la Republica de Panama. De conformidad con las regulaciones fiscales
vigentes en Panama, la Compafiia esta exenta del pago de impuesto sobre las ganancias derivadas
de operaciones en el extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses devengados
por depésitos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panamefio también estan
exentas del pago de impuesto sobre la renta.

En algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la
retencion de impuestos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término genérico utilizado
para el monto de la retencién fiscal deducida en la fuente del ingreso y no es significativo para la
Compafiia. Para los efectos del estado de flujos de efectivo, las entradas de efectivo de las inversiones
se presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.

Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gastos por intereses

El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo)
a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre el pago
de dividendos o, cuando no se informa al respecto, cuando se establece el derecho de la Compafiia
para recibir el pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no realizada
en valores

Estos elementos incluyen los cambios en el valor razonable de los activos financieros designados en
el reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros para el periodo y de la reversiéon de las ganancias y pérdidas no realizadas
del periodo anterior para los instrumentos financieros que se vendieron en el periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros clasificados como a valor

razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio. Representan
la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y el monto de la venta o el pago en efectivo.
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Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al
tipo de cambio de la moneda de presentacion que prevalece en la fecha del estado de situacién
financiera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en el estado de resultados integrales. Las
partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en una moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los elementos no
monetarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de
cambio en la fecha en que se determinoé el valor razonable.

4.2 Cambios en las Politicas Contables y Revelaciones
Durante el afio 2024 la Compariia adopté las siguientes modificaciones y enmiendas:
Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes - Modificaciones ala NIC 1

En enero de 2020, el IASB emiti6 enmiendas a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como circulantes o no circulantes.

Las enmiendas aclaran:

« Lo que se entiende por el derecho a diferir la liquidacion.

*  Que debe existir un derecho de diferimiento al final del periodo de reporte.

* Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho
de diferimiento.

*  Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de
patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las enmiendas son efectivas para el periodo anual que comienza el o partir del 1 de enero de 2024 y
deben aplicarse retrospectivamente.

La Compafiia considera que la adopcién de esta modificaciébn no tuvo impacto en sus estados
financieros.

Acuerdos financieros para proveedores — Enmiendas ala NIC 7y NIIF 7

Las enmiendas a la NIC 7 Declaracién de Flujos de Efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos Financieros.
Las divulgaciones aclaran las caracteristicas de los acuerdos de financiaciéon de los proveedores y
requieren la divulgacién adicional de dichos acuerdos.

Ademas, una entidad esta obligada a revelar cuando un pasivo derivado de un acuerdo de préstamo
se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir el pago esta condicionado al
cumplimiento de convenios futuros dentro de los doce meses.

Los requisitos de divulgacién de las enmiendas estan destinados a ayudar a los usuarios de estados
financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacion de los proveedores sobre los
pasivos de una entidad, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez.

Las modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Compaiiia.
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Normas emitidas, pero alin no vigentes:
NIIF 18 - Presentaciéon e Informacién a Revelar en los Estados Financieros

En abril de 2024, el IASB emitid la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacion dentro del estado de pérdidas
y ganancias, incluyendo totales y subtotales especificados. Ademas, las entidades estan obligadas a
clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de pérdidas y ganancias en una de las cinco
categorias: operacion, inversién, financiamiento, impuestos sobre la renta y operaciones
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También exige la divulgacion de las medidas de rendimiento recientemente definidas por la direccién,
los subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion de
la informacion financiera sobre la base de las "funciones" identificadas de los estados financieros
primarios y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo,
gue incluyen el cambio del punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones
bajo el método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y la eliminacion
de la opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses. Ademas,
hay enmiendas consecuentes a varias otras normas.

La NIIF 18, y las enmiendas a las demas normas, es efectiva para los periodos de informaciéon que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, pero se permite una aplicacion temprana y debe divulgarse.
La NIIF 18 se aplicara retroactivamente.

La Compaifiia esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que la enmienda tendra
en los estados financieros de la Compaiiia.

Falta de intercambiabilidad — Modificaciones a la NIC 21

En agosto de 2023, el IASB emiti6 enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de los Cambios en los Tipos de
Cambio para especificar como una entidad debe evaluar si una moneda es intercambiable y como debe
determinar un tipo de cambio al contado cuando no hay intercambiabilidad. Las modificaciones también
requieren la divulgacién de informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros
comprender como el hecho de que la moneda no sea intercambiable a la otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las modificaciones entraran en vigor para los periodos de presentacion de informes anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025. La adopcion temprana de la enmienda esta permitida, pero
debera revelarse.

No se espera que la enmienda tenga un impacto material en los estados financieros de la Compafiia.
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5. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

A continuacioén, se detalla una comparacion de los valores en libros y los valores razonables de los activos financieros al 31 de diciembre de

2024 y 2023:

VALORES NEGOCIABLES

Acciones, opciones, unidades
ACCIONES

ACCIONES

ACCIONES

ACCIONES

ACCIONES

TOTAL DE ACCIONES

GARANTIAS
GARANTIAS
GARANTIAS
TOTAL DE GARANTIAS

FONDOS MUTUOS
TOTAL DE VALORES NEGOCIABLES

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS

CHF
usD
RUB
HKD

EURO

CHF
usD
EURO

UsD

1 de enero de Ganancia Ganancia 31 de diciembre de
2024 (pérdida) (pérdida) 2024
Costo Compras Ventas realizada no realizada Valor razonable
Us$ US$ Us$ Us$ Us$ Us$
191,917,380 63,681,027 (63,799,672) 3,817,552 (5,596,701) 190,019,586
54,310,780 13,436,975 (12,128,953) 1,691,952 (21,030,703) 36,280,051
873,907 - - - (815,907) 58,000
18,570,806 6,186,962 (12,132,769) 2,745,744 (499,139) 14,871,604
42,680,755 16,209,589 (18,263,868) 4,561,459 (11,952,090) 33,235,845
308,353,628 99,514,553 (106,325,262) 12,816,707 (39,894,540) 274,465,086
84,793,302 87,002,096 (104,004,661) 10,027,912 (7,195,504) 70,623,145
2,526,000 4,673,300 (4,668,677) 208,677 (134,550) 2,604,750
- 13,370,912 (352,404) 245,227 (2,065,088) 11,198,647
87,319,302 105,046,308 (109,025,742) 10,481,816 (9,395,142) 84,426,542
10,421,197 - - - 5,414,003 15,835,200
406,094,127 204,560,861 (215,351,004) 23,298,523 (43,875,679) 374,726,828
406,094,127 204,560,861 (215,351,004) 23,298,523 (43,875,679) 374,726,828

Inversiones vendidas: US$192,052,481, es producto de la sumatoria de ventas menos ganancia (pérdida) realizada.

Costo US$418,602,507 al 31 de diciembre de 2024, (US$406,094,127 al 31 de diciembre de 2023).
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VALORES NEGOCIABLES

Acciones, opciones, unidades
ACCIONES

ACCIONES

ACCIONES

ACCIONES

TOTAL DE ACCIONES

GARANTIAS
GARANTIAS
GARANTIAS
GARANTIAS
TOTAL DE GARANTIAS

FONDOS MUTUOS
TOTAL DE VALORES NEGOCIABLES

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS

CHF
usD
HKD

EURO

CHF
usD
GBP

EURO

USD

1 de enero de Ganancia Ganancia 31 de diciembre de
2023 (pérdida) (pérdida) 2023
Costo Compras Ventas realizada no realizada Valor razonable
Uss$ USs$ US$ Uss Uss US$
260,452,155 101,170,044 (144,870,596) (24,834,223) 1,164,690 193,082,070
49,278,284 22,963,566 (17,291,429) 234,266 (18,407,887) 36,776,800
13,112,701 5,458,105 (53,067) 53,067 (4,253,348) 14,317,458
25,059,589 30,621,924 (11,431,547) (1,569,211) (6,502,263) 36,178,492
347,902,729 160,213,639 (173,646,639) (26,116,101) (27,998,808) 280,354,820
90,337,266 126,633,983 (145,084,729) 12,906,782 4,680,073 89,473,375
6,477,500 2,582,306 (8,968,657) 2,434,851 98,700 2,624,700
- 1,659,582 (1,706,055) 46,473 - -
96,814,766 130,875,871 (155,759,441) 15,388,106 4,778,773 92,098,075
10,421,197 - - - 3,528,403 13,949,600
455,138,692 291,089,510 (329,406,080) (10,727,995) (19,691,632) 386,402,495
455,138,692 291,089,510 (329,406,080) (10,727,995) (19,691,632) 386,402,495
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6. Efectivo

Caja menuda
Bellerive
Banco General, S.A.

Global Bank
Total efectivo

7. Acciones en Tesoreria

Costo promedio por accién

Cantidad (acciones)
Total costo

19

31 de diciembre de

2024 2023
Us$ 50 US$ 50
67,651,775 65,781,546
209,834 15,670
10,503 15,840
US$ 67,872,162 US$ 65,813,106

31 de diciembre de

2024 2023
US$ 363 US$ 353
64,834 55,014
US$ 23,517,653 US$ 19,395,614
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Las compras y ventas de las acciones en tesoreria fueron las siguientes:

Saldo al
1 de enero de
2024

Movimiento 2024
Enero
Febrero
Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Saldo al
31 de diciembre de 2024

Reduccion del valor

Compra de Ventas de nominal y cancelacion Saldo de

Acciones Valor Acciones Valor de acciones en tesoreria Acciones Valor
2,498,619 US$ 593,872,786 (1,143,605) US$ 185,154,382 (1,300,000) US$ 389,322,790 55,014 US$ 19,395,614
1,050 388,569 (10) 2,741 - 1,040 385,828
835 312,344 (150) 53,029 - 685 259,315
575 219,910 (3,195) 1,131,404 - (2,620) (911,494)
405 157,804 - - - 405 157,804
6,170 2,585,615 - - - 6,170 2,585,615
565 240,652 - - - 565 240,652
1,585 635,135 - - - 1,585 635,135
2,000 771,925 (10) 2,741 - 1,990 769,184
13,185 5,311,954 (3,365) 1,189,915 - 9,820 4,122,039
2,511,804 US$ 599,184,740 (1,146,970) US$ 186,344,297 (1,300,000) US$ 389,322,790 64,834 US$ 23,517,653
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Saldo al
1 de enero de
2023

Movimiento 2023
Enero
Febrero
Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Saldo al
31 de diciembre de 2023

Reduccion del valor

Compra de Ventas de nominal y cancelaciéon Saldo de
Acciones Valor Acciones Valor de acciones en tesoreria Acciones Valor
2,455,581 US$ 578,418,146 (1,143,605) US$ 185,154,382 (1,300,000) US$ 389,322,790 11,976 US$ 3,940,974
37,355 13,402,633 - - - 37,355 13,402,633
350 127,803 - - - 350 127,803
700 256,490 - - - 700 256,490
2,875 1,031,773 - - - 2,875 1,031,773
270 101,300 - - - 270 101,300
55 18,665 - - - 55 18,665
1,000 358,644 - - - 1,000 358,644
433 157,332 - - - 433 157,332
43,038 15,454,640 - - - 43,038 15,454,640
2,498,619 US$ 593,872,786 (1,143,605) US$ 185,154,382 (1,300,000) US$ 389,322,790 55,014 US$ 19,395,614
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8. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accién

La utilidad (pérdida) neta basica por accién se calcula dividiendo los resultados del afio entre el nimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio.

El valor de los activos netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accién se calcula dividiendo el NAV al
cierre del afio entre las acciones comunes en circulacion.

31 de diciembre de

2024 2023
(Pérdida) utilidad neta por accién:
(Pérdida) utilidad neta US$ (1,683,487) US$ 56,106,809
Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacién 1,143,578 1,151,455
(Pérdida) utilidad neta por accién US$ (1.47) US$ 48.73

31 de diciembre de

2024 2023
Valor de los activos netos por accion:
Valor de los activos netos (NAV) US$ 442,276,289 USS$ 451,967,451
Acciones comunes en circulacion 1,135,166 1,144,986
Valor de los activos netos (NAV) por accion US$ 389.61 US$ 394.74

El calculo del niumero de acciones comunes en circulacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
describe a continuacion:

31 de diciembre de

2024 2023
NUmero de acciones comunes en circulacion:
Acciones emitidas 1,200,000 1,200,000
Acciones en tesoreria (64,834) (55,014)

NuUmero de acciones comunes en circulacion 1,135,166 1,144,986

22



Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

9. Gastos Administrativos

Afo terminado el
31 de diciembre de

2024 2023
Honorarios por asesoria de inversion y administracion
global (Nota 13) uUss 927,855 US$ 866,834
Junta Directiva (Nota 13) 105,000 105,000
Otros gastos 348,849 348,068

Uss 1,381,704 US$ 1,319,902

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracién y otros.

Asesor de inversiones: El 1 de mayo de 2006, la Compafiia celebr6é un acuerdo de gestion con HSZ
Limited, Tortola (“HSZ"), como administrador general de inversiones. Por su responsabilidad general
por la gestion de los activos de la Compafiia, HSZ tiene derecho a una comision anual por
administracion del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, HSZ tiene derecho a una comision
anual de administracion del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la base del valor de los activos
asiaticos a partir del trimestre pro rata temporis. Con respecto a la gestion de las inversiones globales,
HSZ recibe una comision de gestion del 0.1% anual sobre el capital promedio gestionado, pagadero
p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ tiene derecho a una participacion en los
beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual superior al 6%. Esta comision de rendimiento
est4 limitada a US$200,000 por afio y pagadera al final del afio.

10. Capital Emitido

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social autorizado de Perutil, S.A. era de 5,000,000 de acciones.
Al 31 de diciembre de 2024, el capital suscrito y pagado era la suma de US$1,200,000 (diciembre 2023:
US$1,200,000) representado por 1,200,000 (diciembre 2023:1,200,000) acciones comunes registradas
con un valor nominal de US$1 cada una.

Durante el afio la Compafiia distribuyé dividendos de US$3.50 (2023: US$2.50) por accion a los
accionistas registrados en las fechas de declaracién de dividendos.

11. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién
Introduccion

El objetivo de la Compafiia en la gestion del riesgo es la creacion y proteccion del valor para el
accionista. El riesgo es inherente a las actividades de la Compaiiia, pero se administra a través de un
proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, sujeto a limites de riesgo y otros controles.
El proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la Compainiia. La
Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado (que incluye el riesgo de cambio de moneda), el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros que posee.
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Estructura de administracion de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compafiia es responsable de identificar y controlar los riesgos.
La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es el Gltimo responsable de la gestion
global del riesgo de la Compaifiia.

Mitigacion de riesgos

La Compaiiia tiene parametros de inversion que establecen sus estrategias generales de negocio, su
tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestion de riesgos.

Concentraciéon excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compaiiia tiene una posicion neta abierta
significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abiertas netas en varias
monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del riesgo, las politicas
y procedimientos de la Compaiiia incluyen guias especificas para enfocarse en mantener una cartera
diversificada. ElI Administrador de Inversiones tiene instrucciones de reducir la exposicion o utilizar
instrumentos derivados para el manejo de concentraciones de riesgo excesivas cuando surjan.

Administracion del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Compafiia es posicion de capital sélida
para respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en las
condiciones econémicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto del pago de dividendos a los accionistas,
emitir nuevas acciones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se han realizado cambios
en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracion del capital.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adverso en la
Compafiia, directamente al perjudicar el valor de la Compaiiia o indirectamente a través de la capacidad
del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no se limitan a: eventos soberanos tales como
incumplimientos o reestructuracién; eventos politicos tales como elecciones disputadas o referendos;
restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir divisas; conflictos
regionales; contagio econémico de otros eventos como problemas de incumplimiento soberano o
agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

El marco de gestion de riesgos de la Compafiia incorpora una serie de medidas y herramientas para
monitorear este riesgo. Estas medidas incluyen: pruebas de tension de carteras concentradas; varios
limites por pais; comité de gestion del riesgo pais (se relne trimestralmente o seglin sea necesario
para revisar y reevaluar la orientacidn para cada pais y regién); y una calificacion de riesgo por pais
que determina la frecuencia de la revision de un pais trimestralmente o segiin sea necesario. El riesgo
pais se identifica generalmente con el domicilio de la persona juridica que es la contraparte de la
Compaiiia, salvo que la mayoria de los activos o ingresos de dicha entidad se encuentren localizados
en otro pais, en cuyo caso se hace referencia a dicho pais diferente.
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Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por tipo de industria y
concentracién geografica al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Activos Financieros Efectivo
2024 2023 2024 2023

US$ 000 US$ 000 US$ 000 US$ 000
Concentracion por tipo de industria:
Bancos 16,250,522 35,732,540 67,872,162 65,813,106
Seguros 7,412,462 9,055,379 - -
Industrias 336,776,094 328,077,876 - -
Otros sectores 14,287,750 13,536,700 - -

374,726,828 386,402,495 67,872,162 65,813,106
Concentracion geogréfica:
América 38,884,801 39,401,500 220,386 31,560
Asia 30,706,804 28,267,058 - -
Europa 305,135,223 318,733,937 67,651,776 65,781,546

374,726,828 386,402,495 67,872,162 65,813,106

La concentracion geografica se basa en la ubicacion del emisor.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros fluctlien debido a cambios en las variables de mercado, tales como las tasas
de interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones. El riesgo maximo resultante de los
instrumentos financieros es igual a su valor razonable.

Pandemias, al igual que conflictos bélicos, tienen un impacto directo en la economia mundial y en el
comportamiento de los mercados. La inflacion anual y el incremento en las tasas de interés han tenido,
efectos directos en las valuaciones de los instrumentos financieros cotizados. La Compafiia mantiene
un estricto seguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financieros a nivel mundial.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. La Compafia intenta limitar su exposicion del riesgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compafiias reconocidas y negociados en las
principales bolsas de valores, considerando a la vez, la reduccion de su exposicion en instrumentos
financieros de industrias o por cualquier conflicto internacional.

Riesgo de cambio de moneda

El riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido
a cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compafiia invierte en valores y otras inversiones que
estan denominadas en monedas distintas del délar. En consecuencia, el valor de los activos de la
Compafiia puede verse afectado de manera favorable o desfavorable por las fluctuaciones en los tipos
de cambio. Por lo tanto, la Compafiia necesariamente estara sujeta a riesgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversién en moneda extranjera, los activos

e ingresos de la Compafiia pueden verse afectados por los movimientos en las tasas de cambio. La
Compafiia no se protege contra este riesgo.
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Las siguientes tablas resumen la exposicion de la Compafiia al riesgo cambiario al 31 de diciembre de
2024 y 2023. Se incluye en estas tablas el valor en libros de los instrumentos financieros de la
Compafiia, emitidos en divisas originales distintas al délar de EEUU, clasificados por moneda.

31l dediciembre de 2024

Uss$
Activos: CHF RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 260,642,731 58,000 14,871,604 44,434,492 320,006,827
Efectivo 67,654,452 - - - 67,654,452
Total de activos 328,297,183 58,000 14,871,604 44,434,492 387,661,279

31 de diciembre de 2023

uss
Activos: CHF RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 282,555,445 - 14,317,458 36,178,492 333,051,395
Efectivo 65,755,831 - - - 65,755,831
Total de activos 348,311,276 - 14,317,458 36,178,492 398,807,226

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compafiia tenga dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con los pasivos que se liqguidan mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. La exposicién al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la Compafiia deba
pagar sus pasivos 0 canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los instrumentos
financieros significativos de la Compafiia sobre la base del vencimiento contractual mas temprano
posible en la fecha de reporte. Los flujos de efectivo esperados de estos instrumentos podrian diferir
significativamente de este analisis.

31 de diciembre de 2024

Hasta un la3 3al2 lab Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios 5 afios Vencimiento
US$
Activos:
Activos financieros a valor razonable 374,726,828 14,232,496 25,450,267 44,743,779 - - 290,300,286
Efectivo 67,872,162 67,586,207 - - - - 285,955
Total de activos 442,598,990 81,818,703 25,450,267 44,743,779 - - 290,586,241
31 de diciembre de 2023
Hasta un la3 3al2 lab Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios 5 afios Vencimiento
US$
Activos:
Activos financieros a valor razonable 386,402,495 5,419,860 25,028,489 61,649,726 - - 294,304,420
Efectivo 65,813,106 - - - - - 65,813,106
Total de activos 452,215,601 5,419,860 25,028,489 61,649,726 - - 360,117,526

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera para la Compafiia al no cumplir con una obligacion. La Compaiiia esta expuesta al riesgo de
pérdidas relacionadas con el crédito que pueden ocurrir como resultado de que una contraparte o
emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

26



Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024

Cifras expresadas en délares

La Compaiiia puede estar expuesta al riesgo de crédito en relacién con los emisores de los bonos que
pueda poseer. La Compaiiia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de alta
calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compafiia prohiben las inversiones en cualquier tipo de
metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. En general, la Compariia no cubre
ninguna de sus inversiones.

Riesgo de precio de accién

El riesgo de precio de las acciones es el riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en el nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales. La
exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacion surge de los valores de capital (acciones)
a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en el valor de la cartera de
acciones de la Compaifiia incluido en la partida activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2024 habria incrementado el patrimonio neto de aproximadamente
US$37.47 millones (diciembre de 2023: US$38.64 millones). Una disminucion equivalente habria
resultado en un impacto equivalente pero opuesto y causaria un deterioro potencial, lo que aumentaria
la pérdida neta en aproximadamente US$37.47 millones (diciembre de 2023: US$38.64 millones).

12. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando una
jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la medicion del
valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor nivel que es
significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un insumo en particular
requiere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La siguiente tabla muestra los
instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, categorizados entre aquellos cuyo valor
razonable se basa en:

Nivel 1 — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 — Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo para
la medicién de valor razonable es directamente o indirectamente observable.

Nivel 3 — Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa para
la medicién del valor razonable no es observable.
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Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Al 31 de diciembre de 2024

Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones
Garantias
Fondos mutuos

Total de activos a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2023

Activos financieros medidos a valor razonable
Acciones

Garantias

Fondos mutuos

Total de activos a valor razonable

Técnicas de valuacion

Medicién del valor razonable

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ 274,465,086 274,465,086 US$ - US$ -

84,426,542 84,426,542 - -

15,835,200 15,835,200 - -
US$ 374,726,828 374,726,828 US$ - US$ -

Medicién del valor razonable

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ 280,354,820 280,354,820 US$ - US$ -

92,098,075 92,098,075 - -

13,949,600 13,949,600 - -
US$ 386,402,495 386,402,495 US$ - US$ -

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por la Companiia y derivados se basan en
precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de valores, en un mercado activo
para activos idénticos sin ningun ajuste, esos instrumentos estan incluidos dentro del Nivel 1 de la

jerarquia.

Saldo de efectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en libros

dada su naturaleza a corto plazo.

13. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion financiera y de resultados integrales incluyen los saldos y transacciones con
partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:

En el Estado de Situacion Financiera

Pasivos:
Provisiones y otros pasivos

En el Estado de Resultados Integrales

Gastos administrativos:

Honorarios por asesoria de inversidon y administracion global

Junta Directiva

Otros gastos (compensacion a personal ejecutivo clave)
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31 de diciembre de
2024 2023

US$ 385,866 US$ 379,264

Afo terminado el
31 de diciembre de
2024 2023

US$ 927,855 US$ 866,834
US$ 105,000 US$ 105,000
US$ 72,000 US$ 72,000
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14. Eventos posteriores al periodo de reporte
La Compafiia ha evaluado el impacto de todos los eventos posteriores hasta el 25 de marzo de 2025,

gue es la fecha en que los estados financieros estaban listos para emitirse, y ha determinado que no
hubo eventos que requieran ajuste o revelacion en estos estados financieros.
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DECLARACION JURADA NOTARIAL
En la Ciudad de Panamd, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los veintiun (21) dias del mes de enero del aino dos mil veinticinco (2025},
ante mi, GABRIEL ELIAS FERNANDEZ DE MARCO, Notario PUblico Décimo del Circuito de
Panamd, con cédula de identidad personal nUmero ocho - setecientos treinta y uno - dos mil
doscientos (8-731-2200), comparecieron personalmente: GUILLERMO OCTAVIO CHAPMAN
ARIAS (también conocido como GUILLERMO O. CHAPMAN lll), varén, panameno, mayor de
edad, casado, banquero, con cédula de identidad personal niUmero ocho- trescientos
setenta y nueve- doscientos setenta y dos (8-379-272), en su condicidon de Presidente;
EDUARDO DIiAZ, varén, panamenio, mayor de edad, casado, comerciante, con cédula de
identidad personal nimero ocho- tfrescientos cuarenta y ocho- ciento veintiséis (8-348-126),
en su condicidn de Secretario y Subtesorero; y MARIEL PALAU, mujer, panamena, mayor de
edad, casada, comerciante, con cédula de identidad personal nUmero ocho- quinientos
catorce- dos mil ciento sesenta y seis (8-514-2166), en su condicién de Gerente General y
Directora Financiera, todos de PERUTIL, S.A., una sociedad andnima constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, debidamente inscrita en la Seccidén
Mercantil del Registro PUblico, al Folio catorce mil setecientos ochenta y cinco (14785 )(S),
tfodos con domicilio en Calle 56 Este, Sortis Business Tower, Piso 19, Oficina 19G, Obarrio, en la
ciudad de Panamd, Republica de Panamd, a quienes conozco y quienes de forma
irevocable y espontdnea, bajo gravedad de juramento y con anuencia a lo que sefiala el
Arficulo trescientos ochenta y cinco (385) del Cdédigo Penal que versa sobre el falso

testimonio, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley, por este medio Declaramos bajo

nuestro conocimiento lo siguiente:
————————— Uno (1) Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual

correspondiente al ano dos mil veinticuatro (2024);

————————— Dos (2) Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos
importantes que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
noventa y nueve (1999), modificado de tiempo en tiempo, y sus reglamentos, o que deban

ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o




enganosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas;

————————— Tres {3) Que a su juicio los Estados Financieros Anuales del afio dos mil veinticuatro
(2024) y cualquier otra informacién financiera incluida en los mismos, representan
razonablemente en todos sus aspectos la condicidon financiera y los resultados de las

operaciones de la persona registrada o sujeta a reporte, para el periodo correspondiente.----

--------- Cuatro {4) Que los firmantes:

————————— a. Son responsables del establecimiento y mantenimiento de conftroles internos en la

empresa.
————————— b. Han disefado los mecanismos de controles internos que garanticen que toda la
informacién de importancia sobre la persona registrada o sujeta a reporte y sus subsidiarias

consolidadas, sean hechas de su conocimiento, parficularmente durante el periodo en el

que los reportes han sido preparados.
————————— c. Han evaluado la efectividad de los controles intfernos del emisor dentro de los

noventa (90) dias previos a la emisiéon de los Estados Financieros.

————————— d. Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de

los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a la fecha.
————————— Cinco (5) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de la persona

registrada o sujeta a reportes y al comité de auditoria (o0 a quien cumpla funciones

equivalentes) lo siguiente:
————————— a. Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del diseno y operacion
de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de la persona
registrada o sujeta a reportes para registrar, procesar y reportar informacién financiera, e
indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos. =—-----=cmeeee--
————————— b. Cuclquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién y otros
empleados gue ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de la

persona registrada o sujeta a reporte.

————————— Seis (6) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la
existencia o no de cambios en los controles internos de la persona registrada o sujeta a
reporte, o cualqguiera ofros factores que puedan afectar en forma importante tales controles

con posterioridad a la fecha de evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones
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correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la Empresa.-
————————— En caso de las personas registradas ante la comisién, declaracién jurada a que hace

referencia, este articulo deberd formar parte del Informe actualizado anual.

————————— Que toda la informacién aqui declara es veridica.

————————— Leida como le fue esta Declaracién Notarial a los comparecientes en presencia de los
testigos instrumentales Silvia Cristel Herndndez Aralz, con cédula de identidad personal
nUmero cuatro-setecientos dieciséis-ciento cincuenta y nueve (4-716-159) y Yaravys Eyleen
Fernandez Bernal, con cédula de identidad personal nimero dos - setecienfos treinta y
nueve - mil noventa y seis (2-739-1096}, mayores de edad y vecinas de esta ciudad, a

quienes conozco y son hdbiles, la encontrd conforme, le impartié su aprobacion y frmamos

todos para constancia por ante mi, que doy fe.

Guillermo Octavio Chapman Ari

Silyia Cristel Herndndez Aralz

Lic. Gabriel E. Ferndndez z[e Marco
Notario Publico Décimo




