SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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NOMBRE DEL EMISOR: Perutil S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Acciones Comunes

NUMERO DE TELEFONO: 309-1650

DIRECCION DEL EMISOR: Sortis Business Tower, Piso 19 oficina 19G.

Calle 57 Obarrio
Nombre de la persona de contacto del Emisor: Maricl Palau
Direccion de correo electronico de Ia persona de contacto del Emisor-
mpalan@perutil.com

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del 2000
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la SMV, la informacion
financiera esta preparada de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo 7 -2002 del 14 de
octubre de 2002 de la SMV
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I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Tras la investidura de Donald Trump como presidente de Estados Unidos, la preocupacion
por una posible recesioén se intensificé durante el primer trimestre de 2025. En particular, su
anuncio de incrementar significativamente los aranceles en determinados sectores generd
incertidumbre entre las empresas y los mercados financieros. En este contexto, la Reserva
Federal (Fed) decidio no continuar con los recortes de los tipos de interés, debido al repunte
de las expectativas de inflacién y al aumento de la incertidumbre politica derivada de las
primeras medidas adoptadas por la nueva administracién.

Durante ¢l primer trimestre del afio, la Fed detuvo nuevas reducciones tras haber recortado
los tipos de interés a un rango de entre el 4.25 % y ¢l 4.5 % entre septiembre y diciembre de
2024. La entidad justificé su decision en el deterioro del panorama econémico y revisé al
alza su prevision de inflacién para 2025, del 2.5 % al 2.7 %, al tiempo que ajusté a la baja su
estimacion de crecimiento, del 2.1 % al 1.7 %.

En marzo, el indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan registr6 su
tercer descenso mensual consecutivo, cayendo un 12 % respecto a febrero y situandose en 57
puntos. Por su parte, el indice de expectativas del consumidor alcanzd los 52.6 puntos,
acercandose al minimo historico de 51.7 registrado en mayo de 1980.

Al cierre del primer trimestre, la inflacién general en Fstados Unidos descendid del 2.9% en
diciembre de 2024 al 2.4%. La inflacion subyacente, que excluye componentes volétiles
como energia y alimentos, se redujo al 2.8 %, el nivel mas bajo en cuatro afios, frente al 3.2%
registrado a finales del afio anterior. Estas cifras reflejan una tendencia moderadora en los
precios a mediano plazo, aunque las expectativas podrian variar en funcién de la evolucion
de la politica comercial. La tasa de desempleo aumenté ligeramente del 4.1 % al 4.2 % en
marzo, manteniéndose en niveles histéricamente bajos.

En marzo, ¢l Banco Central Europeo (BCE) redujo su tipo de interés de referencia por
segunda vez en lo que va del afio, rebajandolo en 0,25 puntos porcentuales hasta situarlo en
el 2.5%. Desde junio, la autoridad monetaria ha efectuado seis recortes consecutivos,
acumulando una reduccién total de 1.5 puntos porcentuales en los tipos de interés de la
eurozona. Esta ultima decision se justifica principalmente por la confianza del Consejo de
Gobierno del BCE en que la inflacién se encamina hacia su objetivo del 2% a mediano plazo,
el cual se espera alcanzar hacia finales de afio. A finales de marzo, la tasa de inflacion se
situd en el 2.2%. frente al 2.4% registrado a (inales de diciembre de 2024, Paralelamente, la
tasa de desempleo en la eurozona descendio al 6.1% en febrero, desde el 6.3% de diciembre,
marcando asi el nivel mas bajo desde la introduceién del euro en 1999.

A finales de enero, seis reguladores financieros de China instaron a las aseguradoras
comerciales, a los fondos de seguridad social y a los fondos de pensiones a aumentar sus
inversiones en el mercado de valores, con el objetivo de respaldar la estabilidad financiera.
En febrero, el presidente Xi Jinping manifesté su respaldo al crecimiento del sector privado
al reunirse con altos ejecutivos de Tencent, Alibaba y BYD, enviando una sefial de apoyo a
las principales empregfs tecnolégicas del pais. Durante la reunion de las "Dos Sesiones",
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celebrada a principios de marzo, el gobierno chino establecié un objetivo de crecimiento del
PIB de aproximadamente el 5% para 2025, acompafiado de un déficit fiscal proyectado del
4%. La politica fiscal proactiva definida para este afio tiene como metas impulsar la inversion
productiva, abordar zonas con alto riesgo de endeudamiento, estabilizar el sector inmobiliario
y fomentar sectores estratégicos como la inteligencia artificial. En marzo, la industria
manufacturera china registré su mayor crecimiento en un afio, impulsada por un aumento en
los nuevos pedidos, lo que proporcioné un alivio en medio de las persistentes tensiones
comerciales con Estados Unidos.

Mientras la mayoria de los bancos centrales adoptan politicas monetarias expansivas, el
Banco de Japén mantiene una postura maés restrictiva. Tras endurecer su politica el afio
pasado debido al repunte inflacionario, en marzo mantuvo su tipo de interés en el 0.5%,
optando por la cautela ante la debilidad de la economia global.

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2025 2024

Activos (no auditado)

Activos financieros US$ 405,073,559 Uss 407,669,601
Efectivo 20,355,596 40,653,508
Otros activos 240,873 273,002
Total activos US$ 425670,028  USS 448,596,111
Pasivos

Provisiones y otros pasivos Uss 369,732 Uss 355,403
Patrimonio 425,300,296 448,240,708
Total de Pasivos y Patrimonio  US$ 425670,028 Uss 448,596,111

A. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2025, los activos financieros de la Compafifa ascendian a
USDA405.07 millones, representando 95.2% del total de los activos (USD407.67
millones, 90.9% en el mismo periodo en 2024). Estos activos estaban invertidos
en:

31de marzode 31de marzode

2025 2024

Bancos 2.9% 9.3%
Aseguradoras 2.2% 2.3%
Industria 90.5% 84.3%
Otros 4.4% 4.1%
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Al 31 de marzo de 2025, la liquidez de la Compaiiia ascendia a USD20.35
millones, representando 4.8% del total de los activos (USD40.65 millones, 9.1%
el mismo periodo en 2024).

B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de marzo de 2025, el Patrimonio Neto (neto de acciones propias) ascendia
a USD425.30 millones, lo cual representa un 99.91% del total de los activos, en
comparacion con los [JSD448 24 millones (99.92%) en marzo 2024,

C. RESULTADO DE OPERACIONES

La Compaiiia finaliz6 el trimestre con una ganancia de USD 44.31 millones,
comparado con una pérdida neta de USD (3.34) millones para ¢l mismo periodo
del afo pasado.

Tres meses finalizados

31 de marzo
2025 2024

(No Auditado)
Total intereses e ingresos similares US$ 1,755,468 US$ 1,876,204
Gastos administrativos (308,226) (290,693)
Utilidad neta en inversiones 1,447,242 1,585,511
Utilidad (Pérdida) neta realizada en venta de
— 6,208,210 3,035,931
Cambio en la apreciacion (depreciacion)
neta no realizada en valores 93,907,785 (4,464,852)
Total otros ingresos (gastos) 1,353,396 (3,498,713)
Total utilidad (pérdida) integral del periodo USS 44,316,613 USS (3,342 123)

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las declaraciones del presidente Donald Trump sobre la imposicién de elevados
aranceles a las importaciones han generado una creciente incertidumbre entre
gobiermos y empresas. A partir de abril, Estados Unidos impondra aranceles de
hasta el 25% sobre las importaciones de automaviles, medida que ha intensificado
la preocupacién global. Comentarios del presidente acerca de la posible
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integracién de Canadd y Groenlandia a FEstados Unidos, junto con sus
infructuosos intentos de mediacion en el conflicto entre Ucrania y Rusia, han
contribuido a un clima de inestabilidad politica y cconémica.

Los mercados financieros estadounidenses reaccionaron negativamente ante estas
decisiones. Tras un comienzo de afio prometedor, las bolsas sufrieron fuertes
caidas.

Las perspectivas econdmicas para 2025 s¢ mantienen altamente inciertas, en gran
parte debido a la politica comercial adoptada por la administracion Trump. Los
aranceles introducidos a principios de abril han generado una notable volatilidad
en los mercados financieros. Posteriormente, el presidente decidia suspender
temporalmente los aumentos arancelarios para la mayoria de los paises —con
excepeion de China— durante un periodo de 90 dias. No obstante, al momento de
este informe, los efectos concretos de estas medidas siguen sin definirse. Si las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y sus socios no se reducen, existe un
riesgo latente de recesion global.

IR ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)
Los estados financieros interinos al 31 de marzo de 2025 se adjuntan al presente
informe.

III. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los
inversionistas y al piblico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre del trimestre correspondiente, por alguno de los medios que allf se indican.

El informe serd divulgado a través de la pagina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 28 de mayo de 2025.

_ALDL

Guillermo O. Chapman ITI
Represeniante Legal



Estados Financieros Intermedios

Informe Perutil, S. A.

Tres meses terminados el 31 de marzo de 2025
con Informe del Contador sobre la Informacién Financiera Intermedia

Este documento ha sido preparado con el conocimienio
de que su contenido serd puesto a disposicion del puiblico
inversionista y del publico en general
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Informe del Contador sobre la Informacién Finaneciera Intermedia

A los Accionistas de
Perutil, S.A.

En nombre de esta nota, sirvanse encontrar los estados financieros
intermedios de Perutil, S.A. al 31 de marzo de 2025, que incluyen el
estado de situacion financiera, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo
por los tres meses terminados en esa fecha y las notas que incluyen
un resumen de las principales politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

[.a Administracion de Perutil, S.A. es responsable por la preparacidn
y presentacion razonable de los estados financieros intermedios, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno que la Administracién determine que
es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
intermedios, que estén libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

En mi revisién, los Estados Financieros intermedios adjuntos
correspondientes a los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025,
s¢ presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

szj%
" Niilla an chc;

Gerente de Contabilidad
CPA No.2712

12 de mayo de 2025
Panamad, Republica de Panama




Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Situacién Financiera

31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

Activos

Activos financieros a valor razonable con cambios en

rcsultados (Costo USHA13.641 473 en marzo 2025-US$418,602,507 en diciembre 2024)

Efectivo

Activos tangibles
Otros activos
Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva no restringida
Utilidades retenidas
Total de Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

31 demarzo de 31 de diciembre de
2025 2024
Notas (No auditado) (Auditado)

4,10,11 USS 405,073,559 USS 374,726,828

5,10 20,355,596 07.872,162
240,873 247,719
- 3,900

USS 425,670,028 USS 442,850,609

US$ 369,732 US$ 574,320

9 1,200,000 1,200,000
70,004,629 70,004,629
6 (84,810,259) (23,517,653)
215,612,961 215,612,961

223,292,965 178,976,352

7 425,300,296 442,276,289

USS 425,670,028 USS 442 850,609

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Resultados Integrales

Para los tres meses terminados el
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

Interés e ingreso similar;
Ingreso por dividendos ¢ intereses en activos financicros
Otros gastos financieros;
Carpos bancarios
Otros ingresos financieros
Total de otros gastos financieros, neto

Total de interds e ingreso similar neto

Gastos administrativos § 12
Ganancia neta en inversiones

Utilidad realizada en la venta de valores:
Producto de venta
Valor en libros de los valores vendidos
Utilidad neta realizada en venta de valores 4
Cambio en la apreciacion (depreciacion) no realizada
en valores:
Apreciacion neta no realizada al inicio del afio
(Depreciacion) neta no realizada al final del periodo
Cambio en la apreciacion (depreciacion) neta no realizada en valores

Otros ingresos
Utilidad (perdida) por cambio de monedas extranjeras, neia

Utilidad (pérdida) neta

Total de utilidad (pérdida) integral del periodo li

Utilidad (pérdida) neta por accidn T

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2025

2024

(No auditado)

USS 1,973,504 US§ 2,006,895

(230,049) (227,089)
12,013 96,398
(218,036) (130,691)
1,755,468 1,876,204
(308.226) (290,693)
1447242 1,585,511
69434904 32,517,068
(63226,694)  (29.481,137)
6,208,210 3,035,931
3875679 19.691,632
(8567914)  (24,156,484)
33307765 (4464852
1353396 (3498.713)
U316613  (3342123)
44316613  (3342.123)

US§ 39.72 USS

(2.92)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Flujos de Efectivo

Para los tres meses terminados el
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en USS$ dolares)

Flujos de efectivo en actividades de operacion

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para reconciliar la utilidad (pérdida) neta con

los flujos de efectivo:

Cambio en la (depreciacién) apreciacion no realizada sobre
valores

Depreciacidn de activos tangibles

Ajustes en capital de trabajo:
Inversiones compradas

Inversiones vendidas

Disminucion en provisiones y otros pasivos
Efectivo de operacidn

Notas

Flujos de efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion

Flujo de cfectivo de actividades de financiamiento

Cambios en el capital adicional pagado

Ventas de acciones en tesoreria

Compras de acciones en tesoreria

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Disminucién neta en efectivo
Efectivo al 1 de encro
Efectivo al 31 de marzo

o O

2025 2024
(No auditado)
USS 44,316,613 USS  (3,342,123)
(35,307,765) 4,464,852
10,746 16,399
9,019,594 1,139,128
(58,265,660) (55,213,095)
03,226,694 29,481,137
(204,588) (182,148)
13,776,040 (24,774,978)
13,776,040 (24,774,978)
- 1,208
- 2,741
(61,292.606) (388,569)
(61,292,606) (384,620)
(47,516,566) (25,159,598)
67,872,162 65,813,106
USS 20,355,596 US$ 40,653,508

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios
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Perutil, S. A,

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

1. Informacion Corporativa

Perutil, 5. A. (la “Compafiia”) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama y tiene su sede en la ciudad de Panama. La Compaiiia se dedica al negocio de finanzas y de
inversion, e invierte en una cartera diversificada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financieros.

Conforme a la Resolucién No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del
Mereado de Valores de la Repablica de Panama resolvié registrar dos millones quinientas mil
(2,500,000) Acciones Comunes de la Compafifa sin valor nominal, para su negociacion en el
mercado secundario y esas acciones podrin ser ofertadas al ptiblico a partir de la fecha en que se
ejecuta la Resolucion. La Compaiiia es una entidad publica en Panama, supervisada y regulada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. comunicé mediante Carta de Admision de 7 de noviembre
de 2019 la admisién de las Acciones Comunes de la Compaiifa para su negociacién en mercado
secundario en Panama.

Las oficinas de la Compafifa estan ubicadas en Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los estados linancieros de la Compafifa para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025
fueron autorizados para su emigion por la Administracion el 12 de mayo de 2025.

2. Base de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros intermedios para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025 han sido
preparados de conformidad con la NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia, v han sido
preparados utilizando, en todos los aspectos importantes, las mismas politicas de contabilidad
utilizadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, los cuales fueron preparados en
cumplimiento con la Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros intermedios estdn expresados en délares de los Estados Unidos de América
(US$), unidad monetaria de los Istados Unidos de América, la cual es la moneda funcional de la
Compafiia y de curso legal en la Republica de Panama.

El desempeiio de la Compaiiia se evalia y su liquidez se maneja en varias monedas. Sin embargo,
se considera que el dolar es la moneda que mas ficlmente representa los efectos econdmicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de presentacion de la Compafiia es
también el dolar. Esta moneda es de curso legal en la Republica de Panama.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)
Juicios

La preparacién de los estados financieros de la Compaifiia requiere que la Administracién emita
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reconocidos de ingresos y gastos durante el periodo que se reporta, Aunque estas estimaciones se
basan en el mejor conocimiento de la Administracién sobre eventos y acciones actuales, los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Estimaciones

Estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquier
afio futuro que sea afectado.

Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se basan en un modelo de
pérdida crediticia esperada (ECL). El modelo de la ECL se aplica a los instrumentos de deuda (tales
como depositos en bancos) registrados al costo amortizado. La asignacidén de ECL se basa en las
pérdidas por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo, salvo que no haya
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo caso, la
asignacion se basa en la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compaiiia tiene depésitos bancarios en tres (3) instituciones financieras por aproximadamente
US$20.3 millones, (31 de diciembre de 2024, US$67.8 millones) contabilizados a su costo
amortizado. Debido a que estos depositos estan a la vista y el riesgo crediticio de estas tres entidades
no ha aumentado, la Compafiia no ha estimado ninguna reserva de ECL.

La cartera de inversiones de la Compaiiia se contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados, por lo que la ECL no es aplicable.

(b) Valor razonable de los instrumentos financieros

La disponibilidad de precios de mercado observables e insumos del modelo reduce la necesidad de
Juicio y estimacién de la Administracién; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado e insumos
observables varia en funcién de los productos y mercados y es propensa a cambios basados en
acontecimientos especificos y condiciones generales de los mercados financieros.
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Perutil, S. A,

Notas a los Estados Financieros Intermedios
21 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ dolares)

Negocio en Marcha

La Administracién de la Compaiiia ha realizado una evaluacién de la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha y esta satisfecha de que la Compaiiia tiene los recursos
para continuar en el negocio en el futuro previsible. Ademds, la Administracién no tienc
conocimiento de ninguna incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia de continuar como un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados
financieros intermedios contintian preparandose sobre la base de negocio en marcha.

3. Resumen de las Politicas Contables Materiales
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NIIF 9 y en base a su modelo de negocio, la Compafifa clasifica todos sus activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos se compran
para obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Estos activos financieros
se valoran en el estado de situacién financiera a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen en la partida cambios en la apreciacion (depreciacién) no realizada en
valores en el estado de resultados integrales.

Se incluyen en esta clasificacién las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacion en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con el propésito de
venderlos en el corto plazo.

Reconocimiento

L.a Compafia reconoce un activo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro del plazo general establecido por regulacién o convenio en el mercado
(operaciones de manera regular) se reconocen en la fecha de transaccion; es decir, la fecha en que
la Compafiia se compromete a comprar o vender ¢l activo.

Medicion inicial

Los activos {inancieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior

Después de la medicion inicial, la Compaiiia mide a valor razonable los instrumentos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en el valor
razonable de dichos instrumentos financieros se registran en la ganancia o pérdida neta en activos
financicros al valor razonable con cambios en resultados. [os dividendos ¢ intereses ganados sobre
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

cstos instrumentos se registran por separado en el ingreso por dividendos e intereses en activos
financieros.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo financiero
y de la asignacién de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo més corto al valor en
libros neto del activo financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compatiia estima los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financicros, pero no
considera las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos.

Baja

Un activo financiero (o, cuando aplique, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando han expirado los derechos para recibir
flujos de efectivo del activo o la Compafifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea que:

La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo: o la Compariia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha
entrado en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo ni ha transferido el control del activo, el activo se mantiene en
libros en la medida de la participacion continua de la Compaiifa en el activo. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
caleulan sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que la Compatiia ha retenido. La
Compafifa le da de baja a un pasivo financicro cuando la obligacién bajo el pasivo es exonerada,
¢s cancelada o vence.

Medicion del valor razonable

La Compaiiia mide sus inversiones en instrumentos financieros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha
de reporte.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

11
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31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

La medicion de valor razonable se basa en la presuncion que la transaccién para vender el activo
ticne lugar en ¢l mercado principal para el activo o, en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo. El mercado principal o el mercado mas ventajoso deben ser
accesible a la Compadia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actiian en
su mejor interés econdmico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico
en ¢l tiempo, basandose en la informacion relevante de mercado sobre los instrumentos financieros
en cuestion. Estas estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican incertidumbres y asuntos de
juicio sustancial y, por lo tanto, no pueden determinarse con precision. Cualquier cambio en los
supuestos de valoracidn subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccién por los costos de transaccion. Los valores definidos en estas cuentas como
“cotizados™ se negocian en un mercado activo.

Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financicros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacion, en funcién del insumo de
nivel méas bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valoracién para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Tcenicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, el efectivo consta de caja menuda y depésitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son
registrados a valor razonable.

Para las inversiones en valores que se negocian activamente en mercados financieros organizados,
el valar razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la fecha del estado de situacion financiera.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de
la transaccion y revaluados (en la medida en que la informacién esté disponible), considerando
varios clementos y técnicas tales como la capitalizacién de las ganancias futuras esperadas.
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(Cifras expresadas en USS$ délares)

El valor en libros de los instrumentos financieros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que se encuentran dentro de
los 12 meses.

Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen del
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en el estado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiifa.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compaiiia; son establecidos por la Junta Directiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. Los dividendos pagados se contabilizan como una deduccion
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo en el periodo en el que la
Junta Directiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en el
periodo en que es aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones

La Companiia estableci6 una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de eventos,
condiciones o cambios inesperados en el mercado donde se invierte la cartera. .a reserva se
incrementa o disminuye segtin la resolucién de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios econémicos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacion
confiable de la cantidad de la obligacién. Cuando la Compafifa espera que se reembolse una parte
o la totalidad de una provisién, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando
el reembolso es practicamente seguro,

Impuesto sobre la renta

La Compafifa tiene domicilio en la Republica de Panama. De conformidad con las regulaciones
fiscales vigentes en Panamd, la Compafifa esta cxenta del pago de impuesto sobre las ganancias
derivadas de operaciones en el extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses
devengados por depésitos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panamefio
también estan exentas del pago de impuesto sobre la renta.

En algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la
retencién de impuestos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término genérico utilizado
para el monto de la retencion fiscal deducida en la fuente del ingreso v no es significativo para la
Compafifa. Para los efectos del estado de flujos de efectivo, las entradas de cfectivo de las
Inversiones se presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.
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(Cifras expresadas en USS dolares)

Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gastos por intereses

El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre ¢l pago
de dividendos o, cuando no se informa al respecto, cuando se establece el derecho de la Compaiiia
para recibir el pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no
realizada en valores

Estos elementos incluyen los cambios en el valor razonable de los activos financieros designados
en el reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros para el periodo y de la reversion de las ganancias y pérdidas no realizadas
del periodo anterior para los instrumentos financieros que se vendieron en el periodo sobre el que
se informa.

[as ganancias y pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados se caleulan utilizando el método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y el monto de la venta o
el pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
al tipo de cambio de la moneda de presentacion que prevalece en la fecha del estado de situacion
financiera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en el estado de resultados integrales.
Las partidas no monetarias que s¢ miden en términos de costo historico en una moneda extranjera
sc convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los elementos
no monetarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando las
tasas de cambio en la fecha en que se determiné el valor razonable.
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(Cifras expresadas en USS$ ddlares)

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Compaiia

Las politicas contables adoptadas en la elaboracién de los estados financieros intermedios son
congruentes con las politicas aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales de la
Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, salvo por la adopcién de nuevas normas
que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2025. La Compaiiia no ha adoptado de manera
anticipada ninguna norma, interpretacion o codificacion que se haya publicado pero que no esta
todavia vigente. Otras modificaciones se aplicaron por primera vez en 2024, pero no tienen ningan
impacto en los estados financieros intermedios de la Compaiiia.

Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes - Modificaciones a la NIC 1

En enero de 2020, ¢l TASB emitié enmiendas a los pérrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como circulantes o no circulantes.

[Las enmiendas aclaran:

* Lo que se entiende por el derecho a diferir la liquidacion.

*  Que debe existir un derecho de diferimiento al final del periodo de reporte.

*  Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho
de diferimiento.

*  Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en s{ mismo un instrumento de
patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las enmiendas son efectivas para el periodo anual que comienza el o partir del 1 de enero de 2024
y deben aplicarse retrospectivamente,

La Compania considera que la adopeion de esta modificacidén no tuve impacto en sus estados
financieros.

Acuerdos financicros para proveedores — Enmiendas a la NIC 7 y NIIF 7

Las enmiendas a la NIC 7 Declaracion de Flujos de Efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos Financieros.
Las divulgaciones aclaran las caracteristicas de los acuerdos de financiacion de los proveedores ¥
requieren la divulgacion adicional de dichos acuerdos.

Ademas, una entidad esta obligada a revelar cuando un pasivo derivado de un acuerdo de préstamo
se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir el pago estd condicionado al
cumplimiento de convenios futuros dentro de los doce meses.

Los requisitos de divulgacion de las enmiendas estan destinados a ayudar a los usuarios de estados
financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacion de los proveedores sobre los

pasivos de una entidad, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez.

Las modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Compafifa
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Normas emitidas, pero atin no vigentes:
NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros

En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacién dentro del estado de
pérdidas y ganancias, incluyendo totales y subtotales especificados. Ademas, las entidades estan
obligadas a clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de pérdidas y ganancias ¢n una
de las cinco categorias: operacion, inversion, financiamiento, impuestos sobre la renta y operaciones
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También exige la divulgacion de las medidas de rendimiento recientemente definidas por la
direccidn, los subtotales de ingresos y gastos, ¢ incluye nuevos requisitos para la agregacion y
desagregacion de la informacién financiera sobre la base de las "funciones” identificadas de los
estados financieros primarios y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo, que incluyen el cambio del punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las
operaciones bajo el método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas"
¥ la eliminacion de la opeionalidad en torno a la clasificacién de los flujos de efective de dividendos
¢ intereses. Ademas, hay enmiendas consecuentes a varias otras normas.

La NIIF 18, y las enmiendas a las demés normas, es efectiva para los periodaos de informacion que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, pero se permite una aplicacidn temprana y debe
divulgarse. La NIIIF 18 se aplicara retroactivamente.

La Compatia esté trabajando actualmente para identificar todos los impactos que la enmienda tendra
en los estados financieros de la Compaiiia.

Falta de intercambiabilidad — Modificaciones a la NIC 21

En agosto de 2023, el IASB emitié enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de los Cambios en los Tipos
de Cambio para especificar cdmo una entidad debe evaluar si una moneda es intercambiable y c6mo
debe determinar un tipo de cambio al contado cuando no hay intercambiabilidad. Las
modificaciones también requieren la divulgacion de informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros comprender c6mo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a la otra
moneda afecta, o se espera que afecte, ¢l rendimiento financiero, la posicién financiera y los flujos
de efectivo de la entidad.

Las modificaciones entraran en vigor para los periodos de presentacion de informes anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025. La adopcion temprana de la enmienda estd permitida,

pero debera revelarse.

No s¢ espera que la enmienda tenga un impacto material en los estados financieros de la Compafia.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2025

(Cifras expresadas en US$ délares)

5. Efectivo

Caja menuda
Bellerive

Banco General, S.A.

Global Bank
Total efectivo

6. Acciones en Tesoreria

31 de marzo de

31 de diciembre de

US$

(No auditado)

2025

50 USS
20,287,262
55,616
12,668

Us$

2024
(Auditado)

50

67,651,775

209,834
10,503

20,355,596 US$

67,872,162

31 de marzo de

31 de diciembre de

2025 2024
(No auditado) (Auditado)

Costo promedio por accién USS 396 USS 363
Cantidad (acciones) 214.067 64.834

Total costo USS 84,810,259 US$ 23,517,653
Se detalla a continuacion el movimiento de las acciones en tesoreria durante el periodo:

2025 (No auditado)
Reduccidn del valor
Compra de Ventas de Acciones  nominal veancelach Saldo de

iy Acciones Valar Atciones Fator Canceludus ¢ acciones en tesorer, Acciones Vilor
aldo

1 de enero de 2025 2511804 USS 599,184,740  (L,146,970) USS 186,344,297 (L,300,000) USS 389,322,790 64,834 USS 23,517,653
Movisiento 2025
Tnero 175 65,125 175 65,125
Febrera 10,922 4,350,330 10922 4,350,330
Marzo 138,136 56,877,151 138,136 56,877,151

149,233 61,292,606 149,233 61,292,606

Saldo al

31 de marzo de 2025 2,661,037 USS 660477346  (1,146,970) USS 186,344,207  (1300.000) USS 389,322,790 214,067 USS 84810250
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2024 (Auditade)
Reduccidn del valor
Compra de Ventas de Acciones  nominal v eancelacii Saldo de
e Acciones Valor Aeciones Valor Canceladas e aceiones en fesorer. Acciones Valor

Staldo
1 de enero de 2024 2498619 USS 593872786  (1,143.605) USS 185154382 (13000007 USS 389,322,790 53014 USS 19,395,614
Moviwienta 2024
Fremn 1050 388,569 (10) 241 - 1,040 385,828
Febrera A = = = & - &
Marzo r - - . ¥ ; -
Abril 835 312,344 (150) $3.029 - 685 239315
Mava 575 219910 {3,195) 1131404 - - (2,620 (911.4%4)
Tunin 405 157,804 - - - - 405 157,804
Iulio = - # : - 2
Amsto 2 2 * "
Senticntbre 6,170 2,585,615 6,170 1585615
Octubre 563 240,653 565 240,653
Noviembre 1,585 635,135 : : 1,583 635,135
Dicteigea 2.000 771,925 (10y 2,74 1,90 768,154

13,185 5311954 (3,365) 1,189,913 0820 4,122,039
Sald al

31 de diciembre do 2024 _ 2511804 USS 599,184,740

(L,146970) USS 186344297 (1300,000) USH 389322790 _ 64834 US§ 23,517,653

7. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Aceién

La utilidad (pérdida) neta basica por accion se caleula dividiendo los resultados del periodo entre
el mimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el mismo periodo.

El valor de los activos netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accion se caleula dividiendo el
NAV al cierre del periodo entre las acciones comunes en circulacién.

Utilidad (pérdida) neta por accion:

Utilidad (pérdida) neta

Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion

Utilidad (pérdida) neta por accion

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2025 2024
(No auditado)
USS 44316,613 US$S  (3,342,123)
1,115,585 1,145.005
US$ ~ 39.72 US$ (2.92)
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Valor de los activos netos por accion:
Valor de los activos netos (NAV)

Nimero de acciones comunes en eirculacion

Valor de los activos netos (NAV) por accion

31 de marzode 31 de diciembre de
2025 2024
(No auditado) (Auditado)

USS 425300296 USS 442,276,289
985,933 1,135,166

USS 431.37 US$ 389.61

El célculo del nimero de acciones comunes en circulacién al 31 de marzo de 2025 y 31 de

diciembre de 2024 se describe a continuacion:

Nuamero de acciones comunes en ¢irculacion:

Acciones emitidas
Acciones en tesoreria

Nuamero de acciones comunes en circulacion

8. Gastos Administrativos

Honoraries por asesoria de inversion y administracién

global (Nota 12)
Junta Directiva (Nota 12)
Otros gastos

31 de marzo de 31 de diciembre de

2025 2024
(No auditado) (Auditado)
1,200,000 1.200,000
(214,067) (64.834)
985933 1,135.166

Tres meses terminados el
31 de marzo de
2025 2024
(No auditado)

US$ 187,939 US$ 179,404

26,250 26,250
94,037 85,039

USS 308,226 US§ 290,693

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracion y otros.

Asesor de inversiones: El 1 de mayo de 2006, la Compafifa celebré un acuerdo de pestién con
HSZ Limited, Tortola (“HSZ”), como administrador general de inversiones. Por su
responsabilidad general por la gestion de los activos de la Compafiia, HSZ tiene derecho a una
comision anual por administracién del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, HSZ tiene
derecho a una comision anual de administracion del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la
basc del valor de los activos asiaticos a partir del trimestre pro-rata temporis. Con respecto a la
gestion de las inversiones globales, HSZ recibe una comisién de gestion del 0.1% anual sobre el
capital promedio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ
tiene derecho a una participacion en los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual
superior al 6%. Esta comisién de rendimiento estd limitada a US$200,000 por afio y pagadera al

final del ano.
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9. Capital Emitido

Al 31 de marzo de 2025 ¢l capital social autorizado de Perutil, S.A. era de 5,000.000 de acciones.
Al 31 de marzo de 2025, el capital suscrito y pagado era la suma de US$1,200,000 (diciembre
2024: US$1,200,000) representado por 1,200,000 (diciembre 2024; 1,200,000) acciones comunes
registradas con un valor nominal de US$1 cada una.

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion
Introduccion

El objetivo de la Compafiia en la gestion del riesgo es la creacion y proteccion del valor para el
accionista. El riesgo es inherente a las actividades de la Compaiifa, pero se administra a través de
un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, sujeto a limites de riesgo v otros
controles. El proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia. .a Compafifa esta expuesta al riesgo de mercado (que incluye el riesgo de cambio de
moneda), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros
que posee.

Estructura de administracion de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compaiiia es responsable de identificar y controlar los
riesgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones v es el Giltimo responsable
de la gestion global del riesgo de la Compafifa.

Mitigacion de riesgos

La Compaiiia tiene parametros de inversion que establecen sus estrategias generales de negocio,
su tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestion de riesgos.

Concentracion excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compafifa tiene una posicién neta
abierta significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abiertas netas
en varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del riesgo,
las politicas y procedimientos de la Compafiia incluyen guias especificas para enfocarse en
mantencr una cartera diversificada. El Administrador de Inversiones tiene instrucciones de
reducir la exposicion o utilizar instrumentos derivados para el manejo de concentraciones de
riesgo excesivas cuando surjan.

Administracién del capital

El principal objetivo de la politica de gestién de capital de la Compaiiia es posicion de capital
solida para respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.
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La Compaiiia administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en
las condiciones econdmicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compafifa pucde ajustar ¢l monto del pago de dividendos a los
accionistas, emitir nuevas aceiones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se han
realizado cambios en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracion del capital.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adverso en la
Compania, directamente al perjudicar el valor de la Compafiia o indirectamente a través de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compafiia.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no se limitan a: eventos soberanos tales como
incumplimientos o reestructuracion; eventos politicos tales como elecciones disputadas o
referendos; restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio econdmico de otros eventos como problemas de
incumplimiento soberano o agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

El marco de gestion de riesgos de la Compaiifa incorpora una serie de medidas y herramientas
para monitorear este riesgo. Estas medidas incluyen: prucbas de tension de carteras concentradas:
varios limites por pais; comité de gestion del riesgo pais (se retine trimestralmente o segin sea
necesario para revisar y reevaluar la orientacion para cada pais y regién); y una calificacion de
riesgo por pais que determina la frecuencia de la revision de un pais trimestralmente o segiin sea
necesario. El riesgo pais se identifica generalmente con el domicilio de la persona juridica que
¢s la contraparte de la Compaiiia, salvo que la mayotia de los activos o ingresos de dicha entidad
se encuentren localizados en otro pais, en cuyo caso se hace referencia a dicho pais diferente.

Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por tipo de industria y por
concentracion geogréfica al 31 de marzo de 2025 v 31 de diciembre de 2024:
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Activos Financieros Efectivo
2025 2024 2025 2024
US$ 000 USS$ 000 US$ 000 USS$ 000
(No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Concentracion por sector:
Bancos 11,630,374 16,250,522 20,355,596 67,872,162
Seguros 8,925,081 7,412,462 - -
Industrias 366,559,479 336,776,094 k -
Otros sectores 17,958,625 14,287,750 r -
405,073,559 374,726,828 20,355,596 67,872,162
Concentracion geografica:
América 50,627,875 38,884,801 68,334 220,386
Asia 35,335,810 30,706,804 289,546 -
Europa 319,109,874 305,135,223 19,997,716 67,651,776
405,073,559 374,726,828 20,355,596 67,872,162

La concentracion geografica se basa en la ubicacion del emisor.

Riesgo de mereado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como las
tasas de interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones. El riesgo maximo resultante
de los instrumentos financieros es igual a su valor razonable,

Conllictos bélicos, tienen un impacto directo en la economia mundial y en el comportamiento de
los mercados. Lainflacién anual y el incremento en las tasas de interés han tenido efectos directos
cn las valuaciones de los instrumentos financieros cotizados. La Compaiifa mantiene un estricto
seguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financieros a nivel mundial.
La Compaiifa estd expuesta al riesgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. La Compafiia intenta limitar su exposicién del riesgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compafiias reconocidas y negociados en
las principales bolsas de valores, considerando a la vez la reduccion de su exposicion en
instrumentos financieros de industrias o paises severamente afectadas por cualquier conflicto
internacional.
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Riesgo de cambio de moneda

El riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie
debido a cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compaiifa invierte en valores y otras
inversiones que estan denominadas en monedas distintas del délar. En consecuencia, el valor de
los activos de la Compaiifa puede verse afectado de manera favorable o desfavorable por las
fluctuaciones en los tipos de cambio. Por lo tanto, la Compafiia necesariamente estara sujeta a
riesgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversion en moneda extranjera, los
activos e ingresos de la Compafifa pueden verse afectados por los movimientos en las tasas de
cambio. La Compafiia no se protege contra este riesgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicién de la Compatiia al riesgo cambiario al 31 de marzo
de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Se incluye en estas tablas el valor en libros de los
instrumentos financieros de la Compaiiia, cfectivo: $19,997,716 emitidos en divisas originales
distintas al dolar de EE. UU., clasificados por moneda y en délar de EE. UU. $357.880

31 de marzo de 2025 (No auditado)

US$
Activos: CHF RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 269,188,163 58,000 18,627,010 49,863,711 337,736,884
Efective 17,835,499 B - 2,162,217 19,997,716
Total de activos 287,023,662 58,000 18,627,010 52,025,928 357,734,600

31 de diciembre de 2024 (Auditado)

Uss
Activos: CHF RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razanable con cambios en
resultados 260,642,731 58,000 14,871,604 44,434,492 320,000,827
Efective 67.654.452 - - - 67,654,452
Total de activos 328,297,183 38,000 14871604 44434492 387,661,279

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez s¢ define como el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financicro. La exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la
Compaiiia deba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.
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Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los
instrumentos financicros significativos de la Compaiiia sobre la base del vencimiento contractual
mds temprano posible en la fecha de reporte. Los flujos de efectivo de estos instrumentos podrian
diferir significativamente de este analisis.

31 de marzo de 2025 (No auditado)

Hasta un 1al Jal2 1ad  Misde Sin
Total Mes Meses Meses anos Safios  Vencimiento
USss
Activos:
Activos financieros a valor razonable 405,073,559 15,113,943 11597228 60,843,821 - - 317,518,507
Efectivo 20,355,596 2,160,497 - - - - 18,195,099
Total de activos 425429,155 17274440 _ 11,597,228 _ 60,843,821 - - 335,713,666
31 de diciembre de 2024 (Auditado)
Hasta un lald 3al2 las Mis de Sin
Total Mes Meses Meses anos Safics  Vencimiento
1SS
Activos:
Activos financicros a valor razonable 374726828 14232496 25450267  44,743.779 = - 290,300,286
Blectivo 67872162  67.586,207 - - - - 285,955
Total de activos 442598990 81818703 25450267 44,743,779 _ : - 290,586,241

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiera cause una
pérdida financicra para la Compaiiia al no cumplir con una obligacién. La Comparifa estd
expuesta al riesgo de pérdidas relacionadas con el crédito que pueden ocurrir como resultado de
que una contraparte o emisor no pueda o no quicra cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compariia puede estar expuesta al riesgo de crédito en relacién con los emisores de los bonos
que pueda posecr. La Compafiia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de
alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compafiia prohiben las inversiones en cualquier tipo
de metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. En general, la Compania no cubre
ninguna de sus inversiones.

Riesgo de precio de accién

Elriesgo de precio de las acciones es ¢l riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en el nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales.
La exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacién surge de los valores de capital
(acciones) a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en el valor
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de la cartera de acciones de la Compafiia incluido en la partida actives financieros a valor
razonable con cambios en resultados al 31 de marzo de 2025 habria incrementado el

patrimonio neto en aproximadamente US$38.21 millones (31 de diciembre de 2024; US$37.47
millones). Una disminucion equivalente habria resultado en un impacto equivalente pero opuesto
y causaria un deterioro potencial, lo que disminuiria la ganancia neta en aproximadamente
US$38.21 millones (31 de diciembre de 2024: US$37.47 millones).

11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la
medicion del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor
nivel que es significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un
insumo en particular requiere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La
siguiente tabla muestra los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, categorizados
entre aquellos cuyo valor razonable se basa en:

Nivel 1 — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2— Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicién de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 — Técnicas de valoracién para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no ¢s observable.
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Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Al 31 de marzo de 2025
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones

Garantias

Fondos mutuos

Total de activos a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2024

Activos finemcieros medidos a valor razonuble
Acciones

Garantias

Fondos mutuos

Total de activos a valor razonable

Técnicas de valuacion

Medician del valor razonable (No auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ 300,809,767 USS 300,809,767 USS USS
87,554,992 87,554,992
16,708,800 16,708,800
USS 405,073,559 USS 405073559 USS USS
Medicién del valor razonable (Auditado)
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
USS 274,465,086 US$E 274465086 USS Uss
84,426,542 84,426,542
15,835,200 15,835,200
USE 374,726,828 USS 374,726,828 US$ Us$

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por Ja Compaiiia y derivados se basan
en precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de valores, en un mercado
activo para activos idénticos sin ninglin ajuste, esos instrumentos estan incluidos dentro del Nivel

1 de la jerarquia.

Saldo de efectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en
libros dada su naturaleza a corto plazo.

12. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion financiera y de resultados integrales incluyen los saldos y transacciones
con partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:
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31 de marzo de 31 de diciembre de

2025 2024
(No auditado) (Auditado)
En el Estado de Situacién Financiera
Pasivos:
Provisiones y otros pasivos US$ 185,335 USS 385,866

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2025 2024
(No auditado)
En el Estado de Resultados Integrales
Gastos administrativos:
Honorarios por asesoria de inversion y administracion global — US$ 187,939 US$ 179,404
Junta Directiva USS 26,250 USS 26.250
Otros gastos (compensacion a personal ejecutivo clave) USS 16,615 US§ 16,615




