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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Desde principios de afio, la economia global se ha visto marcada por las consecuencias del
conflicto entre Estados Unidos e Israel, por un lado, e Iran, por el otro. La situacién en torno
al estrecho de Ormuz ha sido crucial: cuando el estrecho es transitable para buques de carga,
los precios de las materias primas, v en particular los del petroleo crudo, tienden a bajar.
Cuando aumentan las tensiones, los precios del petrdleo crudo suben. Con el acuerdo de alto
al fuego entre Estados Unidos e Irén el 8 de abril y ¢l posterior acuerdo, los mercados se
calmaron. De 67 d6lares por barril de crudo Brent a principios de aflo, el precio subié a un
promedio de 117 délares en marzo y abril, antes de bajar a un promedio de 86 dolares en
Junio.

La inflacién ha aumentado tanto en Estados Unidos como en la eurozona desde principios de
afo. En Estados Unidos, la inflacién se situd en ¢l 4.2 por ciento a finales de mayo, frente al
2.7 por ciento a finales de 2025 y el 3.3 por ciento en marzo, antes de que sc finalizara el alto
al fuego. En la eurozona, la inflacién alcanzo el 2.8 por ciento al final del segundo trimestre,
frente al 2 por ciento exacto a finales de afio y el 2.5 por ciento al final del primer trimestre.

El Banco Central Europeo (BCE) respondié con prontitud elevando su tipo de interés de
referencia en 0.25 puntos porcentuales, hasta el 2.25%, en su reunién de junio, Esta subida
supone el primer aumento de tipos de interés tras ocho recortes desde junio de 2024. La
presidenta del BCE, Christine Lagarde, destacé en la posterior rueda de prensa que la
inflacién de los precios de la cnergia se estaba extendiendo a la economia en general, y el
banco central reviso al alza sus previsiones de inflacién para 2026 y 2027, situandolas en el
3.0% y el 2.3%, respectivamente.

En su reunion de junio, la Reserva Federal, bajo la presidencia de Kevin Walsh —sucesor de
Jerome Powell—, mantuvo su tipo de referencia sin cambios, en un rango de entre el 3.5% y
el 3.75%. Tras seis recortes desde septiembre de 2024, la tasa de interés oficial se ha
mantenido estable desde diciembre de 2025.

El mercado laboral estadounidense se ha mantenido sélido en los tltimos meses. Se han
creado cientos de miles de nuevos empleos v la tasa de desempleo se situd en el 4.2% en
Junio, por debajo del 4.3% de marzo y del 4.4% de diciembre de 2025.

Impulsada por una fuerte demanda de los consumidores y grandes inversiones en inteligencia
artificial, la economia estadounidense contintia expandiéndose. Tas previsiones actuales
proyectan un crecimiento del 2.1% para 2026 y del 2.0% para 2027.

Los mercados financieros esperan al menos una subida de tipos de intereses mas antes de fin
de afio. No obstante, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios se situé en el 4.36 %
a finales de junio, solo ligeramente por encima del 4.33% de finales de marzo, lo que sugiere
que las expectativas de inflacién a largo plazo no han variado sustancialmente.
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En la eurozona, la tasa de desempleo se situd en cl 6.2 % a mediados de 2026, sin cambios
respecto a principios de afio. Sin embargo, la cconomia esta suftriendo las consecuencias del
aumento de la inflacién y de la reaparicion de los cuellos de botella en la cadena de
suministro, mientras que las ventas minoristas se han debilitado. El BCE proyecta
actualmente un crecimiento de la curozona del 0.8% para 2026 y del 1.2% para 2027, cifras
inferiores a las previsiones previas al conflicto de diversas instituciones, que oscilaban entre
el 1.2% y el 1.4% para 2026.

La economia china se ha desacclerado levemente desde principios de abril, con un
crecimiento del PIB del 4.3% interanual en el segundo trimestre y del 4.7% en el primer
scmestre de 2026, gracias al apoyo fundamental del comercio exterior, especialmente en el
scctor tecnoldgico. Las exportaciones e importaciones de mercancias se han mantenido cerca
de maximos historicos. Al mismo ticmpo, la demanda interna se ha debilitado: el crecimiento
de las ventas minoristas se ha ralentizado y el sector inmobiliario sigue lastrando la confianza
de los hogares y las finanzas de los gobiernos locales.

A pesar de esta desaceleracion ciclica, el sector tecnologico chino se mantiene
estructuralmente sélido y cada vez més competitivo en las cadenas de valor globales. Las
empresas chinas estén consolidando o ampliando su presencia en areas como los vehiculos
eléctricos, las baterias, la automatizacién industrial, los semiconductores no relacionados con
la memoria y la inteligencia artificial aplicada, respaldadas por una importante inversién en
I+D, politicas industriales y una amplia reserva de talento en ingenieria a nivel nacional. En
muchos de estos segmentos, China se encuentra ahora en la frontera tecnolégica o cerca de
ella, y en algunos casos ha superado a importantes compcetidores regionales, como Corea, en
capacidad general.

Tras ¢l alto al fuego y el acuerdo entre Estados Unidos e Irak, la mayoria de los mercados
bursatiles repuntaron con fuerza. compensando con creces las pérdidas del primer trimestre.
En el segundo trimestre, ¢l indice MSCI World gané un 15.9 por ciento, situando su
rendimiento en 8.6 por ciento para la primera mitad del afio. EI S&P 500 subié un 14 por
ciento durante el trimestre y un 9.3 por ciento en lo que va del afio; el Nasdaq avanzo un 20
por ciento desde finales de marzo hasta finales de junio y un 12.8 por ciento desde principios
de afio. EI FT'SE 100 subié un 3.6 por ciento en el trimestre y un 5.5 por ciento en la primera
mitad. E] Euro Stoxx 600 gané un 10.5 por ciento en ¢l segundo trimestre y un 6.6 por ciento
en los primeros seis meses. El DAX avanzé un 3.3 por ciento en el segundo trimestre, pero
se mantuvo un 3.5 por ciento por debajo en lo que va del afio. Fl Nikkei 225 subi6 un 35 por
ciento tanto en el segundo trimestre como en la primera mitad del afio, mientras que ¢l Hang
Seng perdié un 7.6 por ciento en el trimestre y un 13.1 por ciento en los primeros seis meses.
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Al 30 de junio de 2026, el indice MSCI China habia caido un 6.6 por ciento durante el

segundo trimestre y un 15.0 por ciento en lo que va del afo.

30 de junio de 2026

30 de junio de 2025

(No Auditado) (No Auditado)
Activos
Activos financieros Uss 447,140,947 uss 428,711,587
Efectivo 43,305,542 39,477,562
Activos tangibles 206,868 234,083
Otros actives
Total activos uss 490,653,357 US$ 468,423,232
Pasivos
Provisiones y otros pasivos uss 440,903 uss 401,333
Patrimonio 490,212,454 468,021,899
Total de Pasivo y Patrimonio _US$ 490,653,357 uss 468,423,232

A. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2026, los activos financicros de la Compaifiia ascendian a
USD447.14 millones, representando 91.1% del total de los activos (2025 —
USD428.71 millones, 91.5%). Estos activos estaban invertidos en:

30 de junio
2026 2025
Bancos 0.0% 3.5%
Seguros 4.1% 2.2%
Industria  91.4% 89.9%
Otros 4.5% 4.4%

Al 30 de junio de 2026, la liquidez de la Compaififa ascendia a USD43.30
millones, representando 8.8% del total de los activos (2025 — USD39.47 millones,

8.4% durante ¢l mismo periodo).
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B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de junio de 2026, el Patrimonio Neto (neto de acciones propias) ascendia a
USD490.21 millones, lo cual representa un 99.91% del total de los activos, en

comparacion con los USD468.02 millones (99.91%) para ¢l mismo periodo en
2025.

C. RESULTADO DE OPERACIONES

La Compaiiia {inalizé el trimestre con una ganancia neta de USD20.80 millones,
comparado con una ganancia neta de USD50.56 millones para el mismo periodo
del afio pasado.

Tres meses terminados el
30 de junio de

2025 2025
(no auditado)

Total intereses e ingresos similares Us$ 3,688,638 uss 3,352,648
Gastos administrativos (298,644) (303,187)
Utilidad neta en inversiones 3,389,994 3,049,461

Utilidad neta realizada en venta de valores 2,849,564 8,951,261
Cambio en la apreciacion neta no realizada en

alotas 14,410,439 35,910,800

Total otros ingresos 156,353 2,652,862

Total de utilidad integral del periodo | US$ 20,806,350 US$ 50,564,384

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

De cara a la segunda mitad de 2026, el entorno macroeconémico global seguira
estando determinado por tres ejes clave: los precios de la energfa, la dinamica
inflacionaria y la evolucion de la politica monetaria. La durabilidad del alto al
fuego en Oriente Medio scra fundamental para los mercados petroleros; una
estabilidad sostenida en el Estrecho de Ormuz contribuiria a contener la inflacién
general y reducirfa la necesidad de nucvas subidas de tipos de interés, mientras
que cualquier escalada podria revertir rapidamente los avances recientes.

Como reflejo del impacto del conflicto, el Banco Mundial redujo en junio su
prevision de crecimiento econdmico mundial para 2026 del 2.6% al 2.5%, el ritmo
mas débil desde la pandemia. La OCDE prevé un crecimiento mundial del 2.8%

~
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Y proyccta que, en caso de una cscalada del conflicto, el crecimiento podria
ralentizarse hasta el 2.1%.

En Estados Unidos, un mercado laboral resiliente y una sélida inversién
impulsada por la TA siguen respaldando el crecimiento, pero también mantienen
a la Rescrva Federal atenta a los riesgos de inflacion al alza. Prevemos que la
politica monetaria seguira siendo restrictiva durante mas tiecmpo del que los
mercados anticiparon a principios de afio, con una tendencia a al menos una
subida de tipos adicional si la inflacién se mantiene estable. En la eurozona, la
menor demanda interna y los cuellos de botella en la oferta apuntan a una
recuperacion més fragil, y el BCE tendra que equilibrar la clevada inflacién con
un crecimiento ain moderado, lo que deberfa limitar el alcance de un mayor
endurecimiento de la politica monetaria.

Es probable que China contintie gestionando una desaceleracion controlada
micntras ajusta el apoyo especifico al consumo y a las industrias estratégicas. Fn
cste contexto, consideramos que la tecnologia china sigue siendo un punto
positivo desde una perspectiva fundamental, dada su s6lida posicién competitiva
y ¢l continuo apoyo politico a la innovacién, incluso mientras la economia en
general asimila el des apalancamiento del sector inmobiliario v de los gobiernos
locales.

En cuanto a los mercados de renta variable globales, el fuerte repunte del segundo
trimestre ha comprimido las primas de riesgo, particularmente en ¢l sector de
crecimiento de gran capitalizacion de EL. UU. Los rendimientos futuros
dependerdn en mayor medida de la presentacion de resultados y la capacidad de
los bancos centrales para propiciar un aterrizaje suave. A nivel regional,
observamos una mejor relacion riesgo-recompensa en determinados mercados
fuera de Estados Unidos, especialmente en algunas zonas de Asia donde el
crecimiento sostenido de la tecnologia, la electrificacién y la automatizacion atn
no se refleja plenamente en las valoraciones.

11. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)

Los estados financieros interinos al 30 de junio de 2026 sc adjuntan al presente informe.

III. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre dc 2018, el emisor
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debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

El informe serd divulgado a través de la pégina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 30 de agosto de 2026.

Guillermo Chapman A.
Representante 1egal



Estados Financieros Intermedios

Informe Perutil, S. A.

Para los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2026
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Informe del Contador sobre la Informacion Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Perutil, S.A.

En nombre de esta nota. sirvanse encontrar los estados financieros
intermedios de Perutil, S.A. al 30 de Junio de 2026, que incluyen el
estado de situacién financiera, el estado de resultados integrales, el
cstado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo
por los tres y seis meses terminados en esa fecha y las notas que
incluyen un resumen de las principales politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

La Administraciéon de Perutil, S.A. es responsable por la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros intermedios, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y del control interno que la Administracion determine que
¢s necesario para permitir la preparacién de estados financieros
intermedios, que estén libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

En mi revision, los Estados Financieros intermedios adjuntos
correspondicntes a los tres v seis meses terminados el 30 de junio de
2026, se presentan de conformidad con la NIC 34 — Informacion
Financiera Intermedia, en cumplimiento con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

N4 la_ nchez

Gerente de Contabilidad
CPA No.2712

20 de agosto de 2026
Panam4, Republica de Panam4




Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Situaciéon Financiera

30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS dolares)

Activos
Activos financieros a valor razonable con cambios en

30 de junio de
2026
Notas (No auditado)

31 de diciembre de
2025
(Auditado)

resultados (Costo US$415,357,743 al 30 de junio 2026) 4,10.11  US$ 447,140,947 USS 468,662,089

Efectivo

Activos tangibles
Otros activos
Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva no restringida
Utilidades retenidas
Total de Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

5,10 43,305,542 51,850,297
206,868 220,503
y 5,416

US§ 490,653,357 US§ 520,738,305

US$ 440,903 USS 587,025

9 940,000 1,000,000
70,033,947 70,009,996
6 (420,800 (15,987,940)
215,612,961 215,612,961

204,046,346 249,516,263

7 490,212,454 520,151,280

USS 490,653,357 US$ 520,738,305

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Resultados Integrales
Para los tres y seis meses terminados el

30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS$ délares)

Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de
2026 2025 2026 2025
Notas (No auditado) (No auditado)
Intercs ¢ ingreso similar;
Ingreso por dividendos e intereses en activos financieros USS 3,869,638 USS3,596,494 USS$ 5,213,537 USS 5,569,997
Otros ingresos (gastos) fmancicros;

Cargos bancarios (217,430) (250,066) (444,722) (480,114)
Otros ingresos financieros 36,430 6,220 36,968 18,234
Total de otros (gastos) financieros, neto (181,000) (243,846) (407,754) (461,880)
Total de interés e ingreso similar neto 3,688,638 3,352,648 4,805,783 5,108,117
Gastos administrativos 8,12 (298,644) (303,187) (610,683)  (611412)
Utilidad neta en mversiones 3,389,994 3,049,461 4,195,100 4,496,705

Utilidad realizada en la venta de valores:

Producto de venta 35232499 79724961 104,845,319 149,159,865

Valor en libros de los valores vendidos (32,382,935) _ (70,773,700) __ (88,972,135) _(134,000,395)
Utilidad neta realizada en venta de valores 4 2,849,564 8,951,261 15,873,184 15,159,470
Cambio en la (depreciacion) apreciacion no realizada

en valores:
(Depreciacion) apreciacion neta no realizada al inicio del afic 4 - - (63,334,838) 43,875,679
Apreciacion neta no realizada al final del periodo 4 14410439 35910800 _ 31,783205  27,342.885
Cambio en [a apreciacion neta no realizada
en valores 14410439 35910800  (31,551,633) 71,218,564
Otros ingresos:
Utilidad por cambio de monedas extranieras, neta 156,353 2,652,862 (1,129,715) 4,006,258
Utilidad (pérdida) neta 20,806,350 50,564,384 _ (12,613,064)  94.880,997
Total de utilidad (pérdida) integral del periodo 7 20,806,330 50,564,384 (12,613,064 94,880,997
Utilidad (pérdida) neta por accion 7 USS 2013 USS 5144 USS  (13.29) USS  90.46

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado intermedio de Flujos de Efectivo
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS$ dolares)

Flujos de efectivo en actividades de operacién
(Pérdida) utilidad neta

Ajusics para reconciliar la (pérdida) utilidad neta con
los flujos de efectivo:

Cambio en la apreciacion (depreciacién) no realizada sobre

valores
Depreciacion de activos tangibles

Ajustes en capital de trabajo:

[nversiones compradas

Inversiones vendidas

Disminucion en provisiones y otros pasivos

Efectivo de operacion

Flujos de efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Cambios en ¢l capital adicional pagado

Ventas de acciones en tesorerfa

Compras de acciones en tesoreria

Dividendos pagados

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

(Disminucion) neto en efectivo
Efectivo al 1 de enero
Efectivo al 30 de junio

Transacciones sin efectivo
Disminucién en capital pagado 60,000 acciones comunes
Disminucion en utilidades retenidas debido a cancelacion

de 60,000 acciones de tesoreria
Cancelacion de 60,000 acciones de tesoreria

(=

30 de junio de
2026 2025
(No auditado)
USS  (12,613,064) USS 94,880,997
31,551,633 (71,218,564)
19,052 17,535
18,957,621 23,679,968
(99,002,627) (116,766,589)
88,972,135 134,000,395
(146,122) (172,987)
8,781,007 40,740,787
8,781,007 40,740,787
23,951 2,692
498,149 19,827
(13,190,607) (63,275,272)
(4,657,235) (5.882,634)
(17,325,762) (69,135,387)
(8,544,755) (28,394,600)
51,850,297 = 67,872,162
USS 43,305,542 USS 39477562
(60,000) (200,000)
(28,199,598) (79,058,600)
28,259,598 79,258,600
USS - -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en US$ dolares)

1. Informacién Corporativa

Perutil, S. A. (la “Compaiiia”) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama y tiene su sede en la ciudad de Panama. La Compafiia se dedica al negocio de finanzas y de
inversion, e invierte en una cartera diversificada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financieros.

Conforme a la Resolucién No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama resolvié registrar dos millones quinientas mil
(2,500,000) Acciones Comunes de la Compafiia sin valor nominal, para su negociacion en el
mercado secundario y esas acciones podrén ser ofertadas al publico a partir de la fecha en que se
ejecuta la Resolucion. La Compaiiia es una entidad publica en Panama, supervisada y regulada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repablica de Panamé.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. comunicé mediante Carta de Admisién de 7 de noviembre
de 2019 la admision de las Acciones Comunes de la Compafifa para su negociacion en mercado
seccundario en Panama.

Las oficinas de la Compaiiia estan ubicadas en Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los estados financieros de la Compafifa para los seis meses terminados el 30 de Junio de 2026 fueron
autorizados para su emision por la Administracién el 20 de agosto de 2026.

2. Base de Preparacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros intermedios para los seis meses terminados el 30 de junio de 2026 han sido
preparados de conformidad con la NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia, y han sido
preparados utilizando, en todos los aspectos importantes, las mismas politicas de contabilidad
utilizadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, los cuales fueron preparados en
cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros intermedios estén expresados en délares de los Estados Unidos de América
(USS$), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional de la
Compafiia y de curso legal en la Republica de Panama.

El desempefio de la Compaiiia se evalta y su liquidez se maneja en varias monedas. Sin embargo,
s¢ considera que el dolar es la moneda que més fielmente representa los efectos econémicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de presentacion de la Compaiiia es
también el dolar. Esta moneda es de curso legal en la Republica de Panama.
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Juicios

La preparacién de los estados financieros intermedios de la Compafiia requicre que la
Administracion emita juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de
activos y pasivos y la revelaciéon de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros intermedios y los montos reconocidos de ingresos y gastos durante ¢l periodo que se
reporta. Aunque estas estimaciones se basan en el mejor conocimiento de la Administracion sobre
cventos y acciones actuales, los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Estimaciones

Estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquier
afnio futuro que sea afectado.

Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se basan en un modelo de
pérdida crediticia esperada (ECL). El modelo de 1la ECL se aplica a los instrumentos de deuda (tales
como depdsitos en bancos) registrados al costo amortizado. La asignacion de ECL se basa en las
pérdidas por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo, salvo que no haya
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo caso, la
asignacion se basa en la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compaiiia tiene dep6sitos bancarios en tres (3) instituciones financieras por aproximadamente
US$43.31 millones, (31 de diciembre de 2025, US$51.85 millones) contabilizados a su costo
amortizado. Debido a que estos depésitos estén a la vista y el riesgo crediticio de estas tres entidades
no ha aumentado, la Compafiia no ha estimado ninguna reserva de ECL..

La cartera de inversiones de la Compafifa se contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados, por lo que la ECL no es aplicable.

(b) Valor razonable de los instrumentos financieros

La disponibilidad de precios de mercado observables e insumos del modelo reduce la necesidad de
juicio y estimacion de la Administracién; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado e insumos
observables varia en funcién de los productos y mercados y €8 propensa a cambios basados en
aconlecimientos especificos y condiciones generales de los mercados financieros.
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Negocio en Marcha

La Administracién de la Compaiiia ha realizado una evaluacién de la capacidad de la Compaifiia
para continuar como un negocio en marcha y esta satisfecha de que la Compaiiia tiene los recursos
para continuar en el negocio en el futuro previsible. Ademds, la Administracién no tiene
conocimiento de ninguna incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiifa de continuar como un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados
financieros intermedios contintan preparandose sobre la base de negocio en marcha.

3. Resumen de las Politicas Contables Materiales
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NIIF 9 y en base a su modelo de negocio, la Compaiiia clasifica todos sus activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos se compran
para obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Estos activos financicros
se valoran en el estado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen en la partida cambios en la apreciacion (depreciacion) no realizada cn
valores en ¢l estado de resultados integrales.

Se incluyen en esta clasificacion las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacién en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con el proposito de
venderlos en el corto plazo.

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro del plazo general establecido por regulacion o convenio en el mercado
(operaciones de manera regular) se reconocen en la fecha de transaccion; es decir, la fecha en que
la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion inicial

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financicra a valor razonable. Todos los costos de transaccién para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior

Después de la medicion inicial, la Compafifa mide a valor razonable los instrumentos financicros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en el valor
razonable de dichos instrumentos financieros se registran en la ganancia o pérdida neta en activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los dividendos e intereses ganados sobre
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estos instrumentos se registran por separado en el ingreso por dividendos e intereses en activos
financieros.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo financiero
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor en
libros neto del activo financicro. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compaiiia estima los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financieros, pero no
considera las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos.

Baja

Un activo financiero (o, cuando aplique, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando han cxpirado los derechos para recibir
flujos de efectivo del activo o la Compafifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sca que:

La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o la Compaiiia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha entrado
en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los ricsgos y
beneficios del activo ni ha transferido el control del activo, el activo se mantiene en libros en la
medida de la participacion continua de la Compafiia en el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y ¢l pasivo asociado se calculan sobre una base
que refleje los derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido. La Compaiifa le da de baja a
un pasivo financiero cuando la obligacion bajo el pasivo es exonerada, es cancelada o vence.

Medicion del valor razonable

La Compaiiia mide sus inversiones en instrumentos financieros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha
de reporte.

Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.,
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La medicion de valor razonable se basa en la presuncion que la transaccion para vender el activo
ticne lugar en el mercado principal para el activo o, en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo. El mercado principal o ¢l mercado mas ventajoso deben ser
accesible a la Compaiiia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actian en
sumejor interés econémico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico
en ¢l tiempo, basandose en la informacién relevante de mercado sobre los instrumentos financieros
en cuestion. Estas estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican incertidumbres y asuntos de
juicio sustancial y, por lo tanto, no pueden determinarse con precision. Cualquier cambio en los
supuestos de valoracion subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccion por los costos de transaccién. Los valores definidos en estas cuentas como
“cotizados” se negocian en un mercado activo.

Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacion, en funcién del insumo de
nivel mas bajo que sea significativo para la medicién del valor razonable como un todo-

Nivel | - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en merecados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valoracién para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicién de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel més bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, el efectivo consta de caja menuda y depdsitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son
registrados a valor razonable.

Para las inversiones en valores que se negocian activamente en mercados financieros organizados,
el valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la fecha del estado de situacién financiera.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de
la transaccion y revaluados (en la medida en que la informacion esté disponible), considerando
varios elementos y técnicas tales como la capitalizacién de las ganancias futuras esperadas.
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El valor en libros de los instrumentos financieros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo. que se encuentran dentro de
los 12 meses.

Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen del
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en ¢l estado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecién de la Compafifa; son establecidos por la Junta Directiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. Los dividendos pagados se contabilizan como una deduccion
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo en el periodo en el que la
Junta Directiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en el
periodo en que es aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones

La Compaiiia establecié una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de eventos,
condiciones o0 cambios inesperados en el mercado donde se invierte la cartera. La reserva se
incrementa o disminuye segun la resolucion de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios ccondmicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacién
confiable de la cantidad de la obligacion. Cuando la Compafiia espera que se reembolse una parte
o la totalidad de una provision, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando
el reembolso es practicamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compaiifa tiene domicilio en la Republica de Panamé. De conformidad con las regulaciones
fiscales vigentes en Panama, la Compaiiia esta exenta del pago de impuesto sobre las ganancias
derivadas de operaciones ¢n el extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses
devengados por depdsitos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panameifio
también estan exentas del pago de impuesto sobre la renta.

Fin algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la
retencion de impuestos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término gencrico utilizado
para el monto de la retencion fiscal deducida en la fuente del ingreso y no es significativo para la
Compafifa. Para los efectos del estado de flujos de efectivo, las entradas de efectivo de las
inversiones se presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.
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Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gastos por intereses

El interés s¢ reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre el pago
de dividendos o, cuando no se informa al respecto, cuando se establece el derecho de la Compafifa
para recibir el pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no
realizada en valores

Estos elementos incluyen los cambios en ¢l valor razonable de los activos financieros designados
en el reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros para el periodo y de la reversion de las ganancias y pérdidas no realizadas
del periodo anterior para los instrumentos financicros que se vendieron en el periodo sobre ¢l que
se informa.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y el monto de la venta o
el pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
al tipo de cambio de la moneda de presentacién que prevalece en la fecha del estado de situacion
financiera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en el estado de resultados integrales.
Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo historico en una moneda extranjera
se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los elementos
no monetarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando las
tasas de cambio en la fecha en que se determiné el valor razonable.
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Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Compaiiia

Las politicas contables adoptadas en la elaboracién de los estados financieros intermedios son
congruentes con las politicas aplicadas en la elaboracién de los estados financieros anuales de la
Compania por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, salvo por la adopcion de nuevas normas
que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2026. La Compaiiia no ha adoptado de manera
anticipada ninguna norma, interpretacién o codificacion que se haya publicado pero que no esta
todavia vigente. Otras modificaciones se aplicaron por primera vez en 2025, pero no tienen ningtin
impacto en los estados financieros intermedios de la Compafiia.

Falta de intercambiabilidad — Modificaciones a la NIC 21

En agosto de 2023, el IASB emiti¢ enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de los Cambios en los Tipos
de Cambio para especificar cémo una entidad debe evaluar si una moneda es intercambiable y cOmo
debe determinar un tipo de cambio al contado cuando no hay intercambiabilidad. Las
modificaciones también requieren la divulgacion de informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros intermedios comprender cémo el hecho de que la moneda no sea intercambiable
a la otra moneda afecta, o se espera que afecte, el rendimicnto {inanciero, la posicién financiera y
los flujos de efectivo de la entidad.

Las modificaciones entraron en vigor para los periodos de presentacion de informes anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025.

Esta enmienda no tuvo un impacto material en los estados financieros intermedios de la Compaiiia.
Normas emitidas, pero aiin no vigentes:
NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros

En abril de 2024, el TASB emiti6 la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacion dentro del estado de
pérdidas y ganancias, incluyendo totales y subtotales especificados. Ademas, las entidades estan
obligadas a clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de pérdidas y ganancias en una
de las cinco categorias: operacion, inversion, financiamiento, impuestos sobre la renta y operaciones
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También exige la divulgacion de las medidas de rendimiento recientemente definidas por la
direccién, los subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agregacion y
desagregacién de la informacién financiera sobre la base de las "funciones" identificadas de los
estados financieros primarios y las notas.

Ademés, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo, que incluyen el cambio del punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las
operaciones bajo el método indirecto, de "ganancias o pérdidas” a "ganancias o pérdidas operativas”
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y la eliminacion de la opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos
¢ intereses. Ademas, hay enmiendas consecuentes a varias otras normas.

La NIIF 18, y las enmiendas a las demés normas, es efectiva para los periodos de informacién que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, pero se permite una aplicacién temprana y debe
divulgarse. La NIIF 18 se aplicara retroactivamente.

La Compafiia estd trabajando actualmente para identificar todos los impactos que la enmienda tendra
en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la Clasificacién y Medicion de Instrumentos Financieros—Modificaciones de
la NITF 9 y la NIIF 7

En mayo de 2024, el TASB public6 las Modificaciones a la NIIT 9 y la NIIF 7, Modificaciones en
la clasificacion y medicién de instrumentos financieros (las Modificaciones). Estas modificaciones
incluyen:

= La aclaracioén de que los pasivos financieros deben darse de baja en la “fecha de liquidacion™ y la
inclusion de una opcion de politica contable (si se cumplen condiciones especificas) para dar de baja
los pasivos financieros liquidados a través de un sistema de pago electronico antes de la fecha de
liquidacion.

* Lineamientos adicionales sobre cémo evaluar los flujos de efectivo contractuales de los activos
financicros con caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo (“ESG” por sus
siglas en inglés) y similares

* Aclaraciones sobre lo que incluye el término “caracteristicas sin recurso” y cuales son las
caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente.

* La inclusién de revelaciones sobre instrumentos financieros con caracteristicas contingentes y
requisitos de revelacion adicionales para instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (ORI).

Las Modificaciones entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion
anticipada sélo en lo que respecta a la clasificacién de activos financicros y revelaciones
relacionadas. La Compaiiia no espera que las modificaciones tengan un efecto material en sus
cstados financieros.

Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NITF — Volumen 11

En julio de 2024, el IASB emiti6 las Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NIIF -Volumen
11, que incluye enmiendas de alcance limitado a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y la NIC 7. Las
enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026 y se
permite su aplicacion anticipada. La Compaiifa esta evaluando estas enmiendas y no espera que
tengan un impacto material en sus estados financieros.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en US$ délares)

5. Efectivo

Caja menuda
Bellerive

Banco General, S.A.

Global Bank
Total efectivo

6. Acciones en Tesoreria

Costo promedio por accién

Cantidad (acciones)

Total costo

30 de junio 31 de diciembre de

2026 2025
(No auditado) (Auditado)
USS 50 US$ 50
43,167,323 51,576,429
117,258 258,783
20,911 15,035

USS 43,305,542 US$ 51,850,297

30 de junio 31 de diciembre de

2026 2025
(No auditado) (Auditado)
USs 413 USS 444
1.019 36,042
USS 420,800 US$ 15,987,940

Mediante acta de Junta Directiva de 14 de mayo de 2026 se aprobd la cancelacion de 60,000
acciones comunes con un valor nominal de US$ 1.00 cada una, mantenidas en Tesoreria hasta
csa fecha. A su vez, la Junta acord6 reducir la cuenta de utilidades retenidas para cancelar las
acciones en tesoreria, representando una disminucién en capital en acciones comunes. La
cancelacion de las acciones en tesorerfa se hizo efectiva el 22 de junio de 2026.

Se detalla a continuacion el movimiento de las acciones en tesoreria durante el periodo:

20126 No auditado)

Reduccion del valor

Compra de Ventus de Acciones — nominal veancelucian  Saldo de

— Acciones Valor Acciones Valor Canceladas ~ de acciones en fesoreria  Acciones Valor
e i
1 de enero de 2026 1683,072 USS 670,936,195 (1L,147,030) USS 18636686500 (1,500,000) USS 468,581,390 36,042 USS 15987940
Movinidento 2026
Enero 3750 2,015,401 3750 LU15401
Febrero 5060 2,699,591 5,060 1,699,591
Marzo 142 363,118 : ‘ 749 3,630,118
Alril 9,500 4,665,936 (1,062) 498,149 $.438 4,167,787
Mayo 150 130,338 . - . - 50 130,338
Juio ) o (6000) IS (%S (820037

16,039 13,190,607 {1,062) 498,149 (60,000) 18259598 (35,013) (15,567,140
Saldo al
30 de junio de 2026 LUDIIE USS 684126800 _ (LS19) USS  ISGHGSO4  (1S60000) USS 496840988 109 US§ 4080
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS délares)

2025 (Auditado)
Reduecion del valor
Compra de Ventas de Acciones — nominal v cancelacion  Saldo de
Aeciones Valor Aeciones Falor Canceladas  de acciones en tesoreria  Acciones Valor

Suldoal
I de enero de 2025 2311804 0SS 599.184.740 (1,146,970) 1SS 186,344 297 (1,300,000) 1SS 389322760 o483 US§ 23517653
Moviwiento 2023
Erero 175 05,125 x - g . 175 65,125
Febrero 10922 4,350,330 - - . * 10,922 4350330
Marm 138136 56877,151 : - - . 138,136 56877151
Abtil 3530 1,358,493 - . ; 3330 1,338 493
Mno 1413 624173 (30) 19,826 . . 1,365 604,347
Jurio . - - (200,000) 79258600 (200,000) (79,258.600)
Tulio 1,140 803273 . 1,740 §03.013
Agosto ) d = ; = i = :
Sepliembre 500 248,369 - - 4 = 500 248,369
Octubre 2 = : : - - : .
Novierbre 5,050 2490887 ’ : 5,080 1490887
Dicienbre 9,800 4.933,654 (10) 1742 . 0790 4930912

171,268 71,751 455 (60) 12568 (200,000) 79,258,600 (28,792) (7529.713)
Saldoal

31 de diciembre de 2025 2683072 USS 670,936,195 (LI47.030) US§ 186366865 _ (1500.000) USS  468.581.390 36042 USS  15987.040

7. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accién

La utilidad neta basica por accién se calcula dividiendo los resultados del periodo entre el numero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el mismo periodo.

El valor de los activos netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accion se calcula dividiendo el
NAYV al cierre del periodo entre las acciones comunes en circulacion.

Seis meses terminados el
30 de junio de

2026 2025
(No auditado)
(Pérdida) utilidad neta por accién:
(Pérdida) utilidad neta USS (12,613,064) US$ 94,880,997
Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion 949,191 1,048,907
(Pérdida) utilidad neta por accion US$ _(13.29) US$ 90.46

)
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS$ dolares)

30 de junio de 31 de diciembre de

2026 2025
(No auditado) (Auditado)
Valor de los activos netos por accion:
Valor de los activos netos (NAV) USS 490,212,454 US$ 520,151,280
Nimero de acciones comunes en circulacion 938,981 963,958
Valor de los activos netos (NAV) por accién USS 522.07 US§ 539.60

Ll céleulo del niimero de acciones comunes en circulacién al 30 de Junio de 2026 y 31 de
diciembre de 2025 se describe a continuacion:

30 de junio de 31 de dicicmbre de

2026 2025
(No auditado) (Auditado)
Numero de acciones comunes en circulacion:
Acciones emitidas 940,000 1,000,000
Acciones en tesoreria (1,019) (36,042)
Numero de acciones comunes en circulacion 938,981 ] 963,958

8. Gastos Administrativos
Seis meses terminados el

30 de junio de

2026 2025
(No auditado)
Honorarios por asesoria de inversién y administracion
global (Nota 12) USS 373,817 USS 370,890
Junta Directiva (Nota 12) 52,500 52,500
Otros gastos 184,366 188,022

USS 610683 US$ 611412

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracion y otros.

Asesor de inversiones: El1 1 de mayo de 2006, la Compafifa celebré un acuerdo de gestién con
HSZ Limited, Tortola (“HSZ”), como administrador general de inversiones. Por su
responsabilidad general por la gestion de los activos de Ia Compaiiia, HSZ tiene derecho a una
comision anual por administracion del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, HSZ tiene
derecho a una comision anual de administracién del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la
base del valor de los activos asiaticos a partir del trimestre pro-rata temporis. Con respecto a la
gestion de las inversiones globales, HSZ recibe una comision de gestion del 0.1% anual sobre cl
capital promedio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ
tiene derecho a una participacion en los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual
superior al 6%. Esta comision de rendimiento esta limitada a US$200.000 por afio y pagadera al
{inal del afio.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026
(Cifras expresadas en USS délares)

9. Capital Emitido

Al 30 de junio de 2026 el capital social autorizado de Perutil, S.A. era de 5 ,000,000 de acciones.
Al 30 de junio de 2026, el capital suscrito y pagado era la suma de US$940,000 (diciembre 2025:
US$1,000,000) representado por 940,000 (diciembre 2023: 1,000,000) acciones comunes
registradas con un valor nominal de US$1 cada una.

Durante el segundo trimestre la Compaiifa distribuyé dividendos de US$5.00 (2025: US$6.00)
por accion a los accionistas registrados en las fechas de declaracion de dividendos.

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién
Introduccion

El objetivo de la Compafiia en la gestién del riesgo es la creacion y proteccién del valor para el
accionista. El riesgo es inherente a las actividades de la Compaifiia, pero se administra a través de
un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, sujeto a limites de riesgo y otros
controles. El proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiifa. La Compafifa est4 expucsta al riesgo de mercado (que incluye el riesgo de cambio de
moneda), cl riesgo de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros
que posce.

Estructura de administracién de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compaiifa es responsable de identificar y controlar los
riesgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es el ultimo responsable
de la gestion global del riesgo de la Compafia.

Mitigacidn de riesgos

La Compatia tiene parametros de inversién que establecen sus estrategias generales de negocio,
su tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestién de riesgos.

Concentracién excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compafifa tiene una posicion neta
abierta significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abiertas netas
en varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del riesgo,
las politicas y procedimientos de la Compafiia incluyen guias especificas para enfocarse en
mantener una cartera diversificada. El Administrador de Inversiones ticne instrucciones de
reducir la exposicién o utilizar instrumentos derivados para el mancjo de concentraciones de
riesgo excesivas cuando surjan.

Administracién del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Compatiia es posicién de capital
sélida para respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en US$ dolares)

La Compafifa administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en
las condiciones econémicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto del pago de dividendos a los
accionistas. emitir nuevas acciones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se han
realizado cambios en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracién del capital.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adverso en la
Compaiifa, directamente al perjudicar el valor de la Compaiiia o indirectamente a (ravés de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no se limitan a: eventos soberanos tales como
incumplimientos o reestructuracion; eventos politicos tales como elecciones disputadas o
referendos; restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio econémico de otros eventos como problemas de
incumplimiento soberano o agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

El marco de gestion de riesgos de la Compaiifa incorpora una seric de medidas y herramientas
para monitorear este riesgo. Estas medidas incluyen: pruebas de tension de carteras concentradas;
varios limites por pafs; comité de gestion del riesgo pais (se reune trimestralmente o segtn sea
necesario para revisar y reevaluar la orientacién para cada pais y region); y una calificacién de
riesgo por pais que determina la frecuencia de la revisién de un pais trimestralmente o segin sea
necesario. El riesgo pafs se identifica generalmente con el domicilio de la persona juridica que
es la contraparte de la Compaiiia, salvo que la mayoria de los activos o ingresos de dicha entidad
se encuentren localizados en otro pais, en cuyo caso se hace referencia a dicho pais diferente.

Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por tipo de industria y por
concentracion geografica al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025
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Perutil, S. A,

Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en US$ délares)

Activos Financieros Efectivo
2026 2025 2026 2025
USS$ US$ USS US$
(No Auditade)  (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Concentracion por tipo de industria:
Bancos < 2,696,542 43,305,542 51,850,297
Seguros 18,185,327 14,770,063 - -
Industrias 408,696,120 421,411,289 - -
Otros sectores 20,259,500 29,784,195 - -
447,140,947 468,662,089 43,305,542 51,850,297
Concentracion geografica:
América 57,570,455 70,485,983 138,218 273,868
Asia 44,061,011 45,190,834 541,129 238,727
Europa 345,509,481 352985272 42,626,195 51,337,702
447,140,947 468,662,089 43,305,542 _ 51,850,297

La concentracion geogréfica se basa en la ubicacién del emisor.
Riesgo de mercado

Ll riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como las
tasas de interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones. El riesgo maximo resultante
de los instrumentos financieros es igual a su valor razonable,

Conflictos bélicos, tienen un impacto directo en la economia mundial y en el comportamiento de
los mercados. Lainflacién anual y ¢l incremento en las tasas de interés han tenido efectos directos
en las valuaciones de los instrumentos financieros cotizados. La Compaiiia mantiene un estricto
seguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financieros a nivel mundial.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. La Compafia intenta limitar su exposicion del riesgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compafifas reconocidas y negociados en
las principales bolsas de valores, considerando a la vez, la reduccién de su exposicién en
instrumentos financieros de industrias o paises severamente afectadas por cualquier conflicto
internacional.

Riesgo de cambio de moneda
El riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie

debido a cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compafifa invierte en valores y otras
inversiones que estan denominadas en monedas distintas del délar.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en USS délares)

En consecuencia, el valor de los activos de la Compaiiia puede verse afectado de manera
favorable o desfavorable por las fluctuaciones en los tipos de cambio. Por lo tanto, la Compaiiia
necesariamente estard sujeta a riesgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversion en moneda extranjera, los
activos e ingresos de la Compafiia pueden verse afectados por los movimientos en las tasas de
cambio. La Compaiiia no se protege contra este riesgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicion de la Compaiiia al riesgo cambiario al 30 de junio de
2026y 31 de diciembre de 2025. Se incluye en estas tablas ¢l valor en libros de los instrumentos
financieros de la Compaiiia, efectivo: $37,327.825 emitidos en divisas originales distintas al délar
de EE. UU., clasificados por moneda y en délar de EE. UU. $5,977.716.

30 de junio de 2026 (No auditado)

USS
Activos: CHF DKK RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 261,402,652 9,359,646 58,000 21,549,811 74,689,183 367,059,292
Efectivo 36,693,265 - - 541,128 93,432 37,327,825
Total de activos 298,095,917 9,359,646 58,000 22,090,939 74,782,615 404,387,117

31 de diciembre de 2025 (Auditado)

US$
Activos; CHF DKK RUB HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 270,594,943 9,701,474 58,000 23,381,234 72,630,855 376,366,506
Efectivo 50,587,038 - - 238,727 30,184 50,855,949
Total de activos 321,181,981 9,701,474 58,000 23,619.961 72,661,039 427,222 455

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. La exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la
Compailia deba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de cfectivo contractuales no descontados de los
Instrumentos financieros significativos de la Compaiiia sobre la base del vencimiento contractual
mas temprano posible en la fecha de reporte. Los flujos de efectivo de estos instrumentos podrian
diferir significativamente de este analisis.
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(Cifras expresadas en US$ dolares)
30 de junio de 2026 (No auditado)

Hasta un 1a3 3al2 1a§  Masde Sin
Total Mes Meses Meses afios Safios  Vencimiento
US$
Activos:
Activos financieros a valor razonable 447,140,947 4124895 60,823,537 48,970,455 - - 333,222,060
Efectivo 43,305 542 . - - - - 43,305,542
Total de activos 490,446,480 4124805  60.823,537 48,970,455 : - 376,527,602
31 de diciembre de 2025 (Auditado)
Hasta un la3 jal2 las Mas de Sin
Total Mes Meses Meses aiios Safies  Vencimiento
US$
Activos:
Activos financieros a valor razonable 468.662,089 4971818 31,944,902 90,896,203 - - 340,849,068
Efectivo 51.850,297 - - - . - 51,850,297
Total de activos 520512386 4971916  31.944902 90,896,203 - 392,699,365

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera para la Compaiiia al no cumplir con una obligacién. La Compafifa est4
expuesta al riesgo de pérdidas relacionadas con el crédito que pueden ocurrir como resultado de
que una contraparte 0 emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compafiia puede estar expuesta al riesgo de crédito en relacién con los emisores de los bonos
que pucda poseer. La Compaiiia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de
alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compaiifa prohiben las inversiones en cualquier tipo
de metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. En general, la Compafifa no cubre
ninguna de sus inversiones.

Riesgo de precio de accién

El riesgo de precio de las acciones es el riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en el nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales.
La exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacion surge de los valores de capital
(acciones) a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en el valor
de la cartera de acciones de la Compaiiia incluido en la partida activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados al 30 de junio de 2026 habria incrementado el patrimonio
neto en aproximadamente US$44.71 millones (31 de diciembre de 2025: US$46.87 millones).
Una disminucién equivalente habria resultado en un impacto equivalente pero opuesto y causaria
un deterioro potencial, lo que aumentaria la pérdida neta en aproximadamente US$44.71 millones
(31 de diciembre de 2025: US$46.87 millones).
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11. Valor Razonable de los Instrumentos Financicros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la
medici6n del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor
nivel que es significativo para la medicién del valor razonable. Evaluar la importancia de un
insumo en particular requiere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La
siguiente tabla muestra los instrumentos financicros reconocidos a valor razonable, categorizados
entre aquellos cuyo valor razonable se basa en:

Nivel I — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) cn mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2— Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 — Técnicas de valoracién para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Medicién del valor razonable (No auditado)

Al 30 de junio de 2026 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones US$ 310,710,860 USS 310,710,860 USS$ - US$

Garantias 113,918,887 113,918,887 =

Fondos mutuos 22,511,200 22,511,200 5

Total de activos a valor razonable USS 447,140,947 USS 447,140,947 US$ - US3% T

Medicién del valor razonable (Auditado)

Al 31 de diciembre de 2025 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones USS  319,039.468 US$ 319,039.468 USS - US$
Garantias 127,813,021 127,813,021 -

Fendos mutuos 21,809,600 21,809.600 -

Total de activos a valor razonable US$ 468,662,089 uss 468,662,089 US$ - US$

Técnicas de valuacion

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por la Compaiiia y derivados se basan
en precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de valores, en un mercado
activo para activos idénticos sin ningtin ajuste, esos instrumentos estan incluidos dentro del Nivel
1 de la jerarquia.
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Saldo de efectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en
libros dada su naturaleza a corto plazo.

12. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion financiera v de resultados integrales incluyen los saldos y transacciones
con partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:

Las partes relacionadas son aquellas definidas en la NIC 24, incluidas las entidades bajo control
comun o influencia significativa, y el personal directivo clave (y sus familiares cercanos). Los
saldos y transacciones de partes relacionadas de la Compaiiia se presentan en la tabla a
continuacion.

30 de juniode 31 de diciembre de

2026 2025
(No auditado) (Auditado)
En el Estado intermedio de Situacién Financiera
Pasivos:
Provisiones y otros pasivos USS 182,240 US$ 411,408

Seis meses terminados el

30 de junio de
2026 2025

(No auditado)
En el Estado intermedio de Resultados Integrales
Gastos administrativos:

Honorarios por asesoria de inversion y administracion global  US$ 373,817 USS$ 370,890
Junta Directiva USS 52,500 US§ 52,500
Otros gastos (compensacion a personal ejecutivo clave) US$ 33,231 US$ 33,231
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